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Panoramica Alicante

= La actividad econémica de la provincia de Alicante se enmarca en un contexto global de
elevada inflacion, intensificado por el impacto de la invasion rusa de Ucrania, que se ha
traducido en un endurecimiento de las condiciones financieras.

= EI PIB a precios corrientes, estimado a través del ISpA (Indicador Sintético de la actividad
econdmica de la provincia de Alicante), crecié un 14,9%, 4,9 puntos porcentuales por
encima de la media espanola.

= Las actividades de servicios, especialmente las vinculadas al ocio y la hosteleria son las
gue mas crecen, junto con la actividad constructora, frente a un avance mas moderado
de la industria y, principalmente, de la agricultura.

= El mercado laboral sigue mostrando un comportamiento positivo: la cifra de afiliados
aumento hasta los 708.552 afiliados, 25.000 mas que en 2021, el paro se redujo en
16.000 personas, hasta los 140.495. La contratacion indefinida supuso cerca de la
mitad de los contratos firmados el pasado ano.

= El consumo de los hogares modera su ritmo de avance, debido a la persistencia de altas
tasas de inflacion, el aumento de los tipos de interés y el descenso de la confianza.

z Gabinete de Estudios .
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Panoramica Alicante

El mercado inmobiliario registra un fuerte crecimiento. En 2022 se realizaron 58.000
compraventas de vivienda en la provincia de Alicante, una cifra solo superada en 2007.
La compraventa de extranjeros, que supone el 51% del total, impulsa la demanda de
vivienda y presiona al alza los precios. La oferta de vivienda se ve afectada por el
encarecimiento de los costes de construccion y sigue siendo muy limitada.

Las exportaciones alicantinas superaron los 7.000 millones de euros. Las exportaciones
de calzado, productos hortofruticolas, textil, alimentacion y bebidas, plasticos y
maquinaria y material eléctrico y electronico concentraron algo mas del 60% de las
ventas exteriores de la provincia. El 62% de la exportacion provincial se dirigio a la Union
Europea-27 y mayoritariamente a la zona euro.

La actividad turistica cierra el aio en positivo. El aumento del consumo turistico de los
espanoles durante los meses de verano y la recuperacion de la demanda extranjera han
incrementado los niveles de facturacion de las empresas turisticas, aunque los
resultados empresariales se han visto lastrados por el fuerte aumento de los costes.

z Gabinete de Estudios .
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En 2023, se prevé una moderacion del crecimiento, aunque se espera que la actividad
gane pulso a lo largo del ano, en linea con el mejor comportamiento de los precios
energéticos, la paulatina resolucion de las alteraciones en las cadenas de suministros
globales y una mayor ejecucion de los fondos del Programa NGEU.

La inflacién general tendera a moderarse gradualmente, aunque los precios de los
alimentos y la inflacion subyacente permaneceran en niveles elevados.

La actividad turistica seguira actuando como soporte de la actividad. La vuelta a la
normalidad de la movilidad internacional y la consolidacion de la tendencia a priorizar el
gasto en viajes tras la crisis sanitaria, frente a otros gastos de consumo, favoreceran la
actividad turistica que se espera que alcance los niveles previos a la pandemia en 2023.

El mercado inmobiliario tendera a ralentizarse debido al impacto de la inflacion sobre la
renta real de los hogares, al aumento de los tipos de interés y al agotamiento de algunos
factores temporales que han impulsado la demanda desde los primeros meses de 2021.

La disminucion de los cuellos de botella en la oferta y el progresivo fortalecimiento de la
demanda mundial impulsaran las exportaciones y la inversion empresarial.

Gabinete de Estudios .
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] CONTEXTO GENERAL ALICANTE

La actividad economica de la provincia de Alicante en 2022 se
enmarca en un contexto de elevada inflacion, intensificado por el
impacto de la invasion rusa de Ucrania que esta afectando de forma
muy negativa a la actividad economica a través de distintas vias:
encarecimiento de las materias primas, principalmente energéticas,
pero también no energéticas (metales, alimentos...), escasez de
suministros de estas materias, deterioro de la confianza,
endurecimiento de las condiciones financieras, menor dinamismo de
los mercados mundiales y agravamiento de los cuellos de botella en
las cadenas globales de aprovisionamiento.

Estos efectos negativos se han visto amortiguados por la eliminacion
de las restricciones asociadas a la crisis sanitaria, que han impulsado
la actividad en las ramas de servicios, las mas castigadas por la
pandemia, por el buen comportamiento del mercado de trabajo y por
las medidas fiscales adoptadas para paliar el aumento de la
inflacion.

:K CaixaBank

Evolucion trimestral del ISpA Alicante y PIB Espana

(% var. int. a precios corrientes)
Fuente: INE, Gabinete de Estudios de la Camara de Alicante
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Panoramica Alicante

En el primer trimestre, la economia alicantina siguio
avanzando en la senda de la recuperacion, una vez superado
el impacto de la variante 6micron al inicio del ano, aunque
los primeros efectos de la guerra de Ucrania y el impacto de
la huelga del transporte en la segunda quincena de marzo
sobre la produccion y la distribucion moderaron el
crecimiento.

En el segundo trimestre, la normalizacion de la actividad en
las ramas de servicios, especialmente las mas relacionadas
con el turismo, como el ocio, la restauracion y la hosteleria,
qgue junto con el comercio, son las que mas peso tienen en la
estructura productiva provincial, impulsaron el crecimiento.
Sin embargo, esta evolucion positiva se vio amortiguada por
el impacto negativo de la guerra en Ucrania sobre la
actividad empresarial, tanto a través del aumento del coste
de la energia y otras materias primas, como por las
dificultades de suministro y la caida de la demanda debido
al menor dinamismo de los mercados mundiales y europeos.

Durante el tercer trimestre, la actividad ha seguido
impulsada por la reactivacion del turismo, cuyo balance de la
campana estival ha sido muy positivo, y el buen tono del

:K CaixaBank
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sector inmobiliario, frente a un crecimiento mas débil de la
industria y la agricultura, sectores cuya actividad esta mas
expuesta al aumento de los costes energéticos. La
intensificacion de la crisis energética en Europa ha
aumentado las presiones inflacionistas, o que ha provocado
un endurecimiento de las condiciones financieras. Todo ello
ha retrasado las decisiones de consumo e inversion de
hogares y empresas, frenando el crecimiento.

En los Gltimos meses del aio, el crecimiento econdmico ha
seguido condicionado por la persistencia de elevadas tasas
de inflacion y la aplicacion de una politica monetaria mas
restrictiva, que junto con el aumento de la incertidumbre han
continuado deteriorando la confianza de las familias y
empresas.

En el conjunto de 2022, el PIB a precios corrientes, estimado
a través del ISpA (Indicador Sintético de la actividad
econdmica de la provincia de Alicante) registré un
crecimiento interanual del 14,9%. Esta tasa supera en 4,9
puntos porcentuales la media de la economia espanola, que
segln la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana del INE,
fue del 10%.



Panoramica Alicante

Por sectores, el crecimiento ha estado impulsado por un
importante repunte de la actividad del sector servicios (18%),
especialmente en las ramas del comercio, el transportey la
hosteleria. El VAB de estas ramas crecié un 38% durante el
pasado ano y al finalizar el cuarto trimestre se situaba 17,2
puntos porcentuales por encima del nivel anterior a la crisis
sanitaria. El resto de las ramas de servicios acentua su
tendencia de recuperacion, con un crecimiento interanual del
9,1% que aproxima el VAB al nivel prepandemia.

La actividad constructora presentd un elevado dinamismo en
2022. El valor anadido bruto del sector de la construccion
crecio por encima de la media espanola (7,4% frente al 3,6%,
respectivamente) y ha recuperado mas rapidamente el nivel
anterior a la crisis. Al finalizar el cuarto trimestre, el VAB de
esta rama superaba en un 10,3% el nivel del mismo periodo de
2019,

mientras que en el conjunto de Espana se situaba 12 puntos
porcentuales por debajo.

El VAB de las ramas industriales crecio un 3,7% respecto al ano
anterior, una cifra que contrasta con el mayor crecimiento del sector
a nivel nacional (15,1%).

El sector primario presenta un balance mas desfavorable, con una
caida del VAB del 1,5% (frente a un crecimiento medio del sector en
Espana del 1,6%). El sector agrario se esta viendo seriamente
afectado por la escalada de los costes de produccion, el recorte de
los recursos hidricos, la crisis de los precios en origen, y los
problemas estructurales, situacion que se ha visto agravada por los
incendios del pasado verano y las inclemencias meteoroléogicas.
Como consecuencia de todos estos factores se ha producido una
destruccion de la superficie cultivada, descensos de la produccion,
pérdidas de valor econémico y caida de la rentabilidad de las
explotaciones agrarias.

Evolucion anual del ISpA Alicante y PIB Espana (% var. int. a precios corrientes)

Fuente: INE, Gabinete de Estudios de la Camara de Alicante
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I EMPRESAS

Al cierre de 2022, el nUmero de empresas inscritas en la Seguridad
Social se situd en 60.000, lo que supone un aumento cercano a las
1.000 empresas en el Ultimo ano.

El nimero de empresas se incrementd en todos los sectores, excepto
en la agricultura. En el sector servicios (45.364 empresas), los
mayores aumentos se produjeron en las ramas de actividades
artisticas, recreativas y de entretenimiento (+128 empresas),
hosteleria (+127), actividades administrativas y servicios auxiliares
(+88) y actividades inmobiliarias (+85) que terminaron el ano con
mas empresas que en 2019. Por el contrario, la rama del comercio y
reparacion de vehiculos de motor y motocicletas continué por debajo
del nivel prepandemia (482 empresas menos que en 2019).

En la construccion el nimero de empresas se incremento en 341,
hasta las 6.776, una cifra que supera en 600 empresas el registro de
20109.

En el sector industrial el nUmero de empresas se incremento
ligeramente (+44), alcanzando una cifra de 5.938, aunque el nimero
de industrias manufactureras continué por debajo del nivel existente
en 2019 (-142).

Gabinete de Estudios

:K CaixaBank

NUmero de empresas inscritas en la Seguridad Social

Con al menos 1 trabajador
Fuente: Seguridad Social
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Alicante

En el sector agrario, el nUmero de empresas se redujo en 73, hasta
totalizar 1.922 empresas una cifra similar a la de antes de la
pandemia.

La provincia de Alicante concentré el 40% de las empresas inscritas a
la Seguridad Social en la Comunidad Valenciana.

La mayor creacion de empresas se produjo en la comarca del Baix
Vinalopd (+241), seguida de la Vega Baja (+230), la Marina Alta
(+182), I'Alacanti (+159) y la Marina Baixa (+129).

Dos terceras partes de las empresas inscritas en la Seguridad Social
fueron personas juridicas y el 34% restante personas fisicas,
mayoritariamente autbnomos con asalariados.

El nlmero de autonomos sin asalariados se redujo en 1.261 el
pasado ano, situandose en 63.000, aunque al finalizar 2022,
superaba en 2.300 la cifra de 2019, debido al importante aumento
registrado en 2020 y, en menor medida, en 2021. Por el contrario, el
nlimero de autébnomos con asalariados (17.420) continta por debajo
de 2019 (-733), ya que el aumento registrado en los dos ultimos anos
ha sido insuficiente para compensar el descenso que tuvo lugar en
2020.

Municipios con mayor niumero de empresas
inscritas en la Seguridad Social
Ranking % var. int. 2022 s/2021

Con al menos 1 trabajador
Fuente: IVE Institut Valencia d’Estadistica
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Durante el pasado ano, el nimero de sociedades mercantiles creadas
siguio creciendo, continuando la tendencia de recuperacion iniciada
en 2021. En total se constituyeron 5.133 sociedades, un 10% mas
que en 2019. El capital suscrito para su constitucion se elevé a 197,5
millones de euros, y el capital medio se redujo un 2,6%. El nimero de
sociedades disueltas fue de 1.036, un 4,6% mas que en el ano
anterior. Como resultado de esta evolucion, el saldo neto de
sociedades mercantiles creadas aument6 hasta alcanzar un total de
4.097, la cifra mas elevada desde el ano 2007.

- Gabinete de Estudios .
amara Camara Oficial de Comercio, Industria, % CalxaBank
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Panoramica Alicante

g
Afiliacion a la Seguridad Social (miles)
. M ERCADO LABORAL Fuente: Seguridad Social
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Al cierre de 2022, el numero de afiliados a la Seguridad Social en la 700 686
provincia de Alicante se situaba en 708.552, lo que supone 25.211 6so 672 °71
afiliados mas que en 2021. En tasa interanual, el crecimiento de la e
afiliacion se desacelerd desde el 6,5% en junio hasta el 3,7% en
diciembre. En media anual, la afiliacion crecid un 5,8% en el conjunto 640
de 2022. 620
El mayor aumento de la afiliacion se produjo en el sector servicios 600

- . . .. ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
(19.831 afiliados mas que en 2021), seguido de la construccion

(3.851 afiliados mas) y la industria (1.716 afiliados mas), mientras - _ _
que en el sector primario el nimero de afiliados se mantuvo en torno ﬁ)ﬁ:l'gfgﬁgnila Seg. Social por sectores (dic-2019=100)

al nivel del ano anterior (42 afiliados menos). Fuente: Seguridad Social
2020 m2021 m2022

En 2022 se registraron en la provincia de Alicante 513.787 nuevos 115 “9“
contratos, un 6,7% menos que en 2021. 10 - g
Los contratos temporales (299.230) registraron un descenso del 105 g
42%, con lo que su peso en el total se redujo hasta el 52,4% (94% en o -
2021). 100 =
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Los contratos indefinidos, considerando tanto los iniciales como los
convertidos a esta modalidad (57.731), experimentaron un
importante crecimiento, elevandose a 272.268, una cifra que supone
el 47,6% de los contratos firmados el pasado ano y que se sitia muy
por encima de la media de los Ultimos siete anos (10,4%).

El 42% de los nuevos contratos indefinidos ordinarios firmados
durante el pasado ano fueron fijos discontinuos (89.735), la
modalidad de contrato que mas esta creciendo. El 34% fueron a
jornada completa (72.069) y el 24% a tiempo parcial (52.212).

La reforma laboral ha conseguido reducir la tasa de temporalidad. Al
finalizar el pasado ano, el 77% de los afiliados al Régimen General
eran trabajadores con contrato indefinido y el 12% afiliados con

contrato temporal (frente al 61% y el 28%, respectivamente en 2021).

En el dltimo ano, el nimero de afiliados con contrato temporal se ha
reducido un 56%, mientras que el empleo indefinido ha aumentado
un 32%.

En este grupo, los afiliados que mas han crecido han sido los fijos
discontinuos, que ya suponen el 12,6% del total de indefinidos (8,9%
en 2019). Como contrapartida, se reduce el peso de los trabajadores
indefinidos a tiempo completo (66% frente al 70% en 2019),
mientras que el peso de los indefinidos a tiempo parcial apenas se
ha modificado (21,4% frente a 20,8% en 2019).

:K CaixaBank

Contratos iniciales (miles)
Fuente: SEPE Servicio Plblico de Empleo Estatal
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Paro registrado (miles)
Fuente: SEPE Servicio Publico de Empleo Estatal

No obstante, el importante aumento de los contratos fijos 2019 2020 2021 2022
discontinuos no se esta reflejando con la misma intensidad en el 200

aumento de los empleos fijos discontinuos. La afiliacion de fijos .

discontinuos se ha multiplicado por 1,2 entre abril y diciembre, hasta 180

alcanzar un total de 52.669, mientras que el nUmero de contratos 170

fijos discontinuos se ha multiplicado por 5,6 hasta los 89.735. Esta 160

diferencia se debe en parte a las menores tasas de permanencia de 150

€so0s contratos, y refleja fundamentalmente el pase a una situacion 140 1M
de inactividad. =0 193 141 140 142 142 141 140
El paro registrado se situ6 el pasado mes de diciembre en 140.495, 120

lo que supone un descenso de 15.912 parados respecto al afio ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

anterior y de 7.578 respecto al nivel existente antes de la pandemia. Demandantes de empleo con relac. laboral

* Tendencia estimada sin Reforma Laboral

El paro se redujo en todos los sectores. El sector servicios (9.203 Fuente: SEPE Servicio Publico de Empleo Estatal y Gabinete de Estudios de la Cadmara
parados menos) es el que mas contribuyo al descenso del paro, 2018 2019 emmmm—0022 === 2022%
seguido de la industria (-2.369), la construccion (-1.719), el colectivo 40.000

sin empleo anterior (-1.366) y el sector primario (-1.255).

35.000

El paro masculino, que representa el 40% del total se redujo en 30000 coum 43

8.438 personas, hasta un total de 55.584. El paro femenino bajo en diskont

7.474 personas, situandose al finalizar el afo en 84.911. 25.000 inactivos
20.000

El nimero de demandantes de empleo con relacion laboral, que
mayoritariamente son trabajadores fijos discontinuos en situacion de 15.000

inactividad, se incremento6 en algo mas de 12.400 personas entre
10.000
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
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Tasa de paro EPA (%)

Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica
septiembre y diciembre del pasado ano. En ese periodo, el paro 24%
registrado descendio en 1.965, mientras que el “paro efectivo”, que 20%
es la suma del paro registrado y de los demandantes de empleo con
relacion laboral, se incrementd en 10.468 personas.
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elevados, superiores a la media de la Comunidad Valenciana (13,5%)
y de Espana (12,9%). La tasa de paro juvenil se ha incrementado en 2 3 2 3 4|1 41 2 3
el cuarto trimestre hasta el 40,8%, interrumpiendo la tendencia 2019 2020 2021 2022
descendente observada a lo largo del ano.

10%

=
Segun la EPA, la tasa de paro se situd en el cuarto trimestre de 2022 ' 5 2 § A §
en el 15,2%, 3,3 puntos porcentuales por debajo del nivel del 4T de 1o = § - = g § -
2021y 0,5 pp por debajo del nivel previo a la pandemia. A pesar del 14% - -
aumento de la ocupacion, la tasa de paro se mantiene en niveles 12% I I I
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~ I 15.7%

Tasa de paro juvenil EPA (entre 16 y 24 anos. %)

Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica

50%

44,6%
45,2%

41,9%

45%

39,1%
42.4%
39,6%
42,3%
38.4%
41,2%
40.8%

40%

34,1%
32,6%
31.7%

35%

28,8%
29,7%
29,4%

30%

25%
1 2 3 4(1 2 3 4|1 2 3 4|1 2 3 4

2019 2020 2021 2022

/ . .
AMATA | Gty soomecn mase,. P& CaixaBank MARZ0 2023 | 17

Alicante Servicios y Navegacion de Alicante




émara Gabinete de Estudios
Camara Oficial de Comercio, Industria,

Alicante Servicios y Navegacion de Alicante

I INDUSTRIA

La actividad del sector industrial ha perdido impulso a lo largo de
2022, una tendencia que se ha agudizado en la segunda mitad del
ano. El aumento del coste de las materias primas energéticas esta
incidiendo de forma muy negativa en la actividad de la industria, no
solo de forma directa, sino también a través del aumento de una
amplia cantidad de consumos intermedios. El encarecimiento de
otras materias primas no energéticas, las dificultades para recibir
suministros, el alargamiento de los plazos de entrega de los
proveedores y las dificultades del transporte han limitado el
crecimiento de la produccion del sector, a la vez que la incertidumbre
economica generalizada y la inflaciéon han ido debilitando la
demanda, tanto nacional como extranjera, provocando un descenso
de los nuevos pedidos.

La actividad productiva de las industrias manufactureras, segun el
indice de Produccién industrial de la Comunidad Valenciana aumenté
un 2,5% durante el pasado ano, un crecimiento algo inferior a la
media nacional (2,9%) y al registrado en 2021 (7,6%), ejercicio en el
que ya se supero el nivel anterior a la crisis sanitaria.

:K CaixaBank

indice de produccién industrial (indice ene 2022=100)
Fuente: Institut Valencia d’Estadistica
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Este crecimiento agregado oculta un perfil de desaceleracion a lo
largo del ano y un comportamiento dispar entre las distintas ramas

indice de prod. industrial. Com. Valenciana
Fuente: Institut Valencia d’Estadistica

Mat. y eq. eléct_, electronico

m% 22/21

% 22/19
24 8%

Lo . . . 48,4%
de actividad que se explica, en parte, por las diferencias en cuanto a 05 a5,
la dependencia del consumo energético en sus procesos productivos, Cuerosy calzado
la incidencia de los cuellos de botella en las cadenas globales de Material de transporte 16,7%
suministros y su relacion con las actividades mas castigadas por la . .

) ] . D Textil y confeccion
pandemia, que son las que requieren una mayor interaccion
personal. Extract. refino; energia
.. Alimentacion
Entre las ramas con mayor crecimiento destaca el cueroy el calzado
qgue, no obstante, continda por debajo del nivel prepandemia, la Caucho y plastico
fabr'lcamon. de materlgl y equg eléctrico, el.ectronlcc.)’e mformatwo, Papel y Carton: Artes gréf.
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fabricacion de productos metalicos y productos minerales no )
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metalicos, que se caracterizan por un mayor consumo energético,
han cerrado el afio en positivo, aunque los crecimientos han sido mas e
moderados que en 2021. Por otra parte, los cuellos de botella han Quimica 4.8%
limitado la fabricacion de vehiculos de motor y otro material de o _ 95%
. L . . Maquinaria y equipo o
transporte, cuya produccion, continua muy por debajo del nivel de
. 2nng - -11.4%
2019, a pesar de haberse incrementado en el ultimo ano. Madera
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Afiliados a la Seg. Social en la industria (miles)
Fuente: Seguridad Social

En los Ultimos meses del ano se ha producido una moderacion del 2019 2020 202] emm— 2022
ritmo de crecimiento de los precios del gas y del petréleo y de 100

algunos metales, y se han reducido los costes del transporte - 033 938 00
maritimo, a la vez que se ha producido una mejora de los cuellos de 011 918 015 923 912 919 "7 919
botella que afectan a las cadenas de suministro globales. Todo ello S 295 9.0

ha contribuido a moderar las tensiones inflacionistas de los precios

de produccion. 85

El ritmo de crecimiento de los precios industriales se ha reducido 80

desde tasas superiores al 30%, en el segundo y tercer trimestre del

pasado ano hasta el 19,8% en el cuarto trimestre. Esta moderacion 75

se debe principalmente al componente energético, cuya tasa de ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

crecimiento interanual se ha situado en el 43,3%, frente a tasas algo
superiores al 80% en los dos trimestres precedentes, y también a los
bienes intermedios, que han situado su tasa interanual en el 14,6%,

indice de precios industriales. Com. Valenciana (% var. int.)
Fuente: Institut Valencia d’Estadistica
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EBAE Encuesta sobre la Actividad Empresarial

Condicionantes de actividad en la empresa. Espana
Fuente: Banco de Espana

A pesar de la moderacion observada en los Ultimos meses, el indice
de precios industriales en la Comunidad Valenciana alcanzo en el 100%
conjunto del pasado ano un crecimiento interanual del 26,6%, 16,8

puntos porcentuales por encima del registrado en 2021 (9,8%),

aunque inferior al registrado en el conjunto de la economia espanola 60%
(35,5%).

80%

40%
Los resultados de la Gltima Encuesta del Banco de Espaina sobre la

Actividad Empresarial (EBAE), correspondiente al cuarto trimestre de 20%
2022, ponen de manifiesto que las empresas prevén seguir
trasladando a sus precios de venta al menos una parte de los
aumentos de costes registrados hasta la fecha.

0%

2020 2021 2022

A pesar de ello, los incrementos actuales y previstos para los precios Incertidumbre s/pandemia ~ ====-= Incertidumbre s/pol. econ.
Presion competencia Demanda

de venta siguen siendo inferiores a los registrados en el coste de los e e e TS el
consumos intermedios, lo que apunta a una compresiondelos ~ ====- Cobroclientes ~ ===-- Acceso financiacion

. i Coste inputs energéticos
margenes empresariales.
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Il CONSTRUCCION

El sector inmobiliario ha experimentado un fuerte crecimiento
durante el pasado afno. La demanda de vivienday los precios han
seguido una tendencia claramente alcista.

Durante el pasado ano se realizaron 57.946 compraventas de
vivienda en la provincia de Alicante, el valor mas alto desde 2007. La
compraventa de vivienda usada registrd un crecimiento interanual del
29%, concentrando el 91% del total de las transacciones. En vivienda
nueva se realizaron 5.313 compraventas, |0 que supone un
crecimiento del 2% respecto al ano anterior.

La intensa reactivacion de la demanda extranjera, que supone el 51%
del total de las compraventas, ha sido uno de los principales
impulsores de la demanda de vivienda en la provincia, y ha
presionado al alza los precios, que crecen por encima de la media
nacional.

En 2022 se vendieron mas de 29.679 viviendas a extranjeros, en su
mayoria no residentes en Espana. La provincia de Alicante se sitlia a
la cabeza de las provincias espanolas en compraventas de vivienda
por extranjeros, con una cuota de mercado del 22%. Los principales
compradores siguen siendo los britanicos (15%), a continuacion, se
sithan los belgas (9,3%), holandeses (8,7%), alemanes (8,5%),

Compraventa de viviendas (nimero)
Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana
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Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana
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suecos (6,5%) y franceses (5,7%). En 2022 se produjo un importante
aumento del mercado polaco, con un total de 2.217 compraventas,
que representaron el 7% de las transacciones de extranjeros.

La oferta de vivienda nueva se ha visto frenada por el fuerte aumento
de los costes de construccion, la escasez de algunos materiales y la
falta de mano de obra especializada. La guerra en Ucrania ha
intensificado el encarecimiento de la energia y otros inputs
productivos, que ya seguian una tendencia alcista desde la segunda
mitad de 2021, a la vez que ha agravado los problemas de suministro
debido a un tensionamiento de los cuellos de botella a nivel global.

Aunque en los Ultimos meses de 2022, los costes de construccion
han moderado ligeramente su ritmo de crecimiento, contindan en
niveles muy elevados y el pasado mes de diciembre superaban en un
30,6% los niveles existentes antes de la pandemia.

Todos estos factores han limitado la produccion de vivienda nueva. El
nlimero de visados de obra nueva (4.571 viviendas) es el mas bajo
de los Ultimos 7 anos y se sitlUa muy por debajo del promedio del
periodo 2000-2007, cuando el nimero de viviendas visadas
superaba las 41.000.

El nimero de visados de rehabilitacion de vivienda descendid un
4,5% respecto a 2021, aunque cabe esperar que esta actividad gane
pulso a medida que se ejecuten los proyectos ligados a los fondos
€uropeos.

Costes de la construccion (% var. int.). Espana
Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana
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El dinamismo de la demanda, junto al lento crecimiento de la oferta y

Certificados de fin de obra (acumulados)
Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana

2019 2020 2021 2022

el encarecimiento de los costes de construccion, han presionado los 6.000 -
precios al alza, especialmente en el segmento de obra nueva. - 000 :_2;‘:3
El precio de tasacion de la vivienda libre registro un crecimiento 4000 7 ;:4
interanual del 5,4% en el conjunto del pasado ano. Los mayores '
aumentos se han producido en Alicante capital (9,8%) y en 3.000
municipios turisticos como, Torrevieja (10,9%), Xabia (8,9%), Santa 5000
Pola (8,9%), el Campello (7,9%), Dénia (5,8%), Calp (5,4%) y
Benidorm (4%). 1.000

0

Aunque en términos interanuales, el precio de la vivienda se ha
desacelerado a lo largo del pasado ano, con aumentos del 8,7% en el
1T, del 6,1% en el 2T, del 5,3% en el 3Ty del 2% en el 4T, el
crecimiento de los precios en la provincia sigue siendo alto y se sitla
por encima de la media nacional (5%).

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Valor tasado de la vivienda (€/m?)
Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana
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generales y del mercado de la vivienda, al empeoramiento de la
solvencia de los prestatarios y, en menor medida, a una menor
tolerancia al riesgo por parte de las entidades financieras, a los
mayores costes de financiacion soportados por los bancos y a una
menor disponibilidad de fondos.

Las condiciones generales aplicadas a estos préstamos también se
han hecho mas restrictivas, lo que se ha traducido en un aumento de
los tipos de interés aplicados y de un incremento de los margenes,
aunque la fuerte competencia existente en este segmento ha
provocado, en algunos casos, que el aumento de los tipos de interés
de mercado se traslade solo parcialmente al coste de estos créditos.

El aumento de los tipos de interés y, en menor medida, el descenso
de la confianza de los consumidores esta desincentivando la
demanda de fondos para adquisicion de vivienda, que ha descendido
en los dos Gltimos trimestres del pasado ano, tras crecer de forma
continuada durante los seis trimestres anteriores.

Crédito a otros sectores residentes (% var. int.). Espana
Fuente: Banco de Espaia
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Durante el pasado ano la accesibilidad a la vivienda se ha
deteriorado. El aumento de los precios de la vivienda y de los tipos de
interés, y el recorte de la renta disponible de los hogares como
consecuencia del fuerte aumento de la inflacion, han aumentado el
esfuerzo financiero de los hogares, que tienen que destinar algo mas
de la tercera parte de su renta anual disponible para la compra de
una vivienda. El indice de precios de la vivienda sobre los ingresos
brutos familiares supera ligeramente los 8 anos.

En 2022, se constituyeron mas de 19.499 hipotecas sobre vivienda
en la provincia de Alicante, el valor mas alto de los Gltimos 12 anos.
El capital prestado se incremento un 12,8% respecto a 2021y
alcanzo un total de 2.060 millones de euros. El endeudamiento
hipotecario por vivienda se ha incrementado como consecuencia del
aumento del precio de la vivienda, situandose en 105.636 euros, por
encima del promedio del periodo 2009-2021 (88.747 euros). Durante
el pasado ano se ha incrementado sensiblemente la contratacion a
tipo de interés fijo, que ha alcanzado una cuota de mercado del 71%.

A partir del Gltimo trimestre se aprecia, sin embargo, un ligero
aumento de la contratacion a tipo variable, tendencia que se espera
qgue continde en los proximos trimestres.
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Accesibilidad. Esfuerzo teorico y precio/renta bruta
Fuente: Banco de Espaina

Precio viv./Renta bruta hogar (afios) === Esfuerzo tedrico (dcha.)
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La actividad turistica en 2022 se ha caracterizado por el buen tono
de la demanda nacional y por la recuperacion del turismo
extranjero, tras la practica eliminacion de las restricciones a la
movilidad internacional entre los principales mercados emisores.

La reactivacion del turismo internacional se ha visto impulsada por
la demanda embalsada y la bolsa de ahorro acumulada tras dos
anos de pandemia. Por el contrario, la guerra de Ucrania, el
deterioro de las perspectivas econémicas y de la capacidad
adquisitiva de las familias, debido al aumento de la inflacion, ha
tenido un efecto negativo sobre los desplazamientos turisticos.

Aunque el nimero de turistas extranjeros y pernoctaciones se ha
incrementado de forma significativa durante el pasado ano, los
niveles de afluencia turistica de 2019 todavia no se han
recuperado en su totalidad. Durante el pasado ano, 5,6 millones de
turistas visitaron la provincia de Alicante y realizaron 60,3 millones
de pernoctaciones, unas cifras que han reducido la brecha
existente en 2021, pero que se sitdan, respectivamente, un 10,8%
y un 1,3% por debajo de los niveles anteriores a la pandemia.

Turistas residentes en el extranjero
Fuente: Turisme GVA e INE

Ano 2022 % var. int. % var. int.
22s/19 22s/21

Turistas 5.573.469 v -10,8% #n 138,3%
Del Reino Unido 1.943.049 W -23,0% #p 246,2%
De los Paises Nérdicos 782.228 Wy -2,8% #n 194,1%

Pernoctaciones 60.286.528 Wy  -1,3% #p 108,2%
En aloj. de mercado 30.074.481 s -4,0% #Ah 182,2%
En aloj. no de mercado  30.212.048 Wk -1,5% #p 65,1%

Gasto total (Mill. €) 6.890,4 fn  6,7% fh 156,1%
Gasto medio (€) 1.239,8 fp 20,0% #p  7,8%
Gasto medio diario (€) 113,21 dfp  7,0% Ap 21,8%

Gasto, pernoctaciones y turistas resid. en el extranjero
(Ano 2019=100)

*Regladas: Hoteles, Empresas de apartamentos, campings y aloj. rurales
Fuente: Turisme GVA e INE
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Aeropuerto de Alicante-Elche.
Llegadas de pasajeros (miles)

Esta evolucion refleja la dependencia del turismo procedente del Reino e
Unido, el principal mercado de la provincia, que todavia se sitla un 23% L 000 2019 2020 202]  emm— 2022
por debajo del nivel anterior a la pandemia debido, en gran parte, al

repunte de casos de COVID que redujo el flujo de turistas britanicos 800
durante los meses de verano. Aunque su cuota de mercado se ha

reducido respecto a 2019, el turismo britanico representd en 2022 el 600

35% del total de turistas extranjeros y algo mas del 40% del trafico

internacional en el Aeropuerto Alicante-Elche. En cuanto al resto de 400
procedencias, cabe destacar la reactivacion del turismo belga, francésy 200
suizo, frente a una recuperacion algo mas lenta del procedente de los

paises nordicosy, principalmente, del mercado aleman. 0

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Las pernoctaciones de extranjeros en el conjunto de establecimientos
de oferta reglada, que en 2021 eran un 60% inferiores al nivel NUmero de turistas residentes en el extranjero
prepandemia, se situaban en 2022 un 8% por debajo. La recuperacion (valores acumulados en miles)
] . . . Fuente: Turisme GVA e INE
de las pernoctaciones hoteleras ha permitido acortar la distancia

respecto a 2019 (-11%), mientras que las realizadas en apartamentos 7.000 201 2020 202 =202
se han situado un 14% por encima. 6000 6'22?573
La reactivacion de la demanda extranjera ha sido mayor en términos de 5 000
ingresos que en afluencia. El gasto total realizado por los turistas 2000
extranjeros alcanzé un valor de 6.890 millones de euros y superd en un
7% el nivel precrisis. Este aumento ha sido consecuencia de la subida 000 2.338
de los precios turisticos, en un contexto de fuerte crecimiento de los 2.000
costes, y de un alargamiento de la estancia media (11 dias). 1.000 1.562
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La demanda nacional ha seguido creciendo en 2022, tras el fuerte
repunte del ano precedente, ya que los viajes turisticos ocupan un
lugar preferente en el gasto de las familias, por delante de otros
bienes y servicios, aunque el empeoramiento de la situacion financiera
de los hogares debido al recorte de su renta disponible por la inflacion
y la subida de los tipos de interés se ha traducido en un mayor
consumo de las modalidades de alojamiento de menor coste.

Durante el pasado ano, 7,3 millones de turistas espafnoles eligieron la
provincia de Alicante como destino de sus viajes, una cifra ligeramente
superior a la de 2021, aunque inferior al registro de 2019 (-10,5%). La
reactivacion de los viajes al exterior, que estuvieron practicamente
estancados durante los dos anos de la pandemia, en los segmentos de
mayor capacidad adquisitiva, podria explicar, en parte, que el consumo
turistico interno no haya crecido a un ritmo mayor.

Las pernoctaciones en el conjunto de la oferta reglada superaron en
un 2% las cifras anteriores a la pandemia, debido principalmente al
importante crecimiento de las realizadas en apartamentos y campings
gue, en ambos casos, superaron en algo mas de un 30% las realizadas
en 2019, aunque en 2022 también se produjo una importante
recuperacion de las pernoctaciones hoteleras: 7,8 millones, un 8,7%
menos que antes de la crisis sanitaria (-35% en 2021).

Turistas residentes en Espana
Fuente: Turisme GVA e INE

Ano 2022 % var. int. % var. int.
22s/19 22s/21
Viajes 7.275.268 J -10,5% ff  0,8%
Origen Com. Valenciana 3.016.537 ¥ -13,0% ¥ -13,7%
Origen Com. Madrid 1.753.211 s -4,0% fp  14,5%
Pernoctaciones 37.949.488 W  -7,7% fp  0,7%
En aloj. de mercado 15.162.249 ¥ -14,0% fp 13,0%
En aloj. no de mercado 22.787.239 s -3,0% ¥ -6,2%
Gasto total (Mill. €) 2.069 fp 11,7% fp 20,8%
Gasto medio (€) 259 #p 35,5% #p 24,2%
Gasto medio diario (€) 56 fh 33,3% fp  32,9%

Gasto, pernoctaciones y turistas residentes en Espana
(Ano 2019=100)

*Regladas: Hoteles, empresas de apartamentos, campings y aloj. rurales
Fuente: Turisme GVA e INE
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Los indicadores de gasto han cerrado el ano por encima de los
registros de 2019, debido al aumento del numero de
pernoctaciones, pero también por la subida de precios. El gasto
total, cifrado en 2.069 millones de euros, superd en un 21% el
nivel de dicho ano, mientras el gasto medio diario y el gasto
medio por turista, registraron aumentos del 24% y el 33%,
respectivamente.

Segln Exceltur, la recuperacion de los ingresos turisticos en 2022
no se ha traducido en una mejora de los resultados de las
empresas turisticas, debido a la escalada de los costes (+28,9%
los energéticos, +17,1% los suministros y +8,9% los laborales).

En la Costa Blanca, los ingresos turisticos del sector hotelero
crecieron por encima de la media de los destinos vacacionales
espanoles durante el verano de 2022 (+14,5% frente a +12,2%,
respecto a 2019), gracias a una mayor recuperacion de los
precios (ADR: +18,3% frente a +16,6%) y una ocupacion mas
cercana a los niveles prepandemia (-3,2% frente a -3,7%). Entre
los municipios turisticos destacdé Dénia, con un crecimiento de los
ingresos (Revpar) del +28,8%, que se explica por el incremento
de los precios (+19,4%) y la ocupacion (+7,9%), por delante de
Benidorm (RevPar: +8,5%, ADR: +14,9%, ocupacion: -5,5%).

Pernoctaciones regladas de turistas resid. en Espana

(valores acumulados en miles)
*Regladas: Hoteles, empresas de apartamentos, campings y aloj. rurales
Fuente: Turisme GVA e INE
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Rentabilidad hotelera (€). ADR y RevPAR

Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica
----- ADR Costa Blanca
----- RevPAR Costa Blanca
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RevPAR Benidorm
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Aeropuerto de Alicante-Elche. Pasajeros (miles)
Fuente: AENA

2019 2020 2021 2022

2.000

1.800

1.600
Durante el pasado afio se produjo una intensa recuperacion del trafico 1.400 7510
aéreo. El tréfico comercial en el Aeropuerto de Alicante-Elche Miguel 1.200
Hernandez supero6 los 13 millones de pasajeros, una cifra que mas que 1.000
duplicé la alcanzada en 2021, y que se situd tan solo un 12% por 800 846
debajo del registro de 2019, el afio con mayor volumen de pasajeros 28
de toda la serie histérica. En total se realizaron cerca de 90.000 400 470
operaciones, un 11% menos que antes de la pandemia, con una 200
ocupacion media de 147 pasajeros por aeronave. El trafico comercial ’ ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
de carga (4.640,8 toneladas) continu6 la tendencia alcista iniciada el
ano anterior y se increment6 un 15% respecto al nivel anterior a la Aeropuerto de Alicante-Elche. Mercancias
pandemia. (valores acumulados en Tm.)

Fuente: AENA

El trafico internacional de pasajeros (85% del trafico total), que en - 000 Lids izt Sl —20224 ot
2021 se situaba un 64% por debajo del nivel de 2019, registré un '
importante crecimiento que, no obstante, fue insuficiente para 4.000
recuperar el nivel precrisis (-15,6% respecto a 2019).
El trafico con algunos destinos internacionales supero los niveles 2000
previos a la pandemia, entre ellos, Bélgica, Noruega, Francia, Suiza, e

Islandia, Portugal, Polonia y Rumania. Por el contrario, Reino Unido,
Alemania, Suecia, Finlandia y Dinamarca se situaron por debajo (- 1.000
21,6%, -39,5%, -11%, -14,4% Y -5,7%, respectivamente).
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Aeropuerto de Alicante-Elche
Pasajeros por O/D. Ano 2022 (miles)

El trafico nacional se incrementd un 13% respecto a 2019. Los Fuente: AENA

principales destinos fueron Palma de Mallorca, Barcelona, Madrid y il Yo B/IEL | WA Ik |9 VEl T
. . o e de pasaj. 22/21  22/19
Bilbao, que acumularon conjuntamente el 62% del trafico en el Total trafico 13.186,8 100,0% A 126,4% W -12,3%
mercado doméstico. Espafia 1.953,4 14,8% fp 98,0% Ap 13,4%
Internacional 11.233,4 85,2% #h 132,2% W -15,6%
Ryanair fue la principal compania que operd en el aeropuerto, con Reino Unido 4.652,0 35,3% fp 234,0% ¥ -21,6%
una cuota de mercado del 38%. Le siguen Vueling (12%), Easyjet Paises Bajos 942,1  7.1% : 63,2% : -0,1%
: , o Bélgica 828,9  6,3% fp 68,1% 7,4%
[0) [0) [0)

(11/)),. Jet 2.com (8%) y Ngrweglan (6@). Estas cinco companias Noruega 7740 5.9% @ 2612% @ 1.9%
supusieron el 75% del trafico de pasajeros. o Ene 614,0  4,7% fh 45,4% W -39,5%
_ _ _ Suecia 555,4  4,2% fp 84,0% ¥ -11,1%
El aeropuerto de Alicante-Elche recibié durante el pasado ano 4,8 Francia 5021  3,8% A\ 62,6% AN 5,7%
millones de pasajeros en companias de bajo coste (5,5 millones en Irlanda 399,3  3,0% #h 183,7% ¥ -2,8%
2019). El 85% de las llegadas de pasajeros internacionales se Italia 3314  2,5% #p 133,4%  -0,4%

realizaron en este tipo de companias cuya cuota de mercado en el

. . . . . Aeropuerto de Alicante-Elche. Llegadas de pasajeros
aeropuerto alicantino es muy superior a la media del conjunto de

internacionales en companias tradicionales y CBC (miles)

los aeropuertos espanoles (58%). El Aeropuerto de Alicante-Elche Fuente: AENA y Turisme GVA
concentr6 el 10,2% del trafico total de pasajeros en CBC, ocupando mCBC mTradicionales
. . B 8.000
el cuarto lugar en el ranking nacional por detras de los aeropuertos
. 6.6556
de Barcelona (21,6%), Palma de Mallorca (15,1%) y Malaga
(11,5%). 6.000 5602
4.000
4797
2442
2.000 1.541
1174 805
0
2019 2020 2021 2022
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El trafico de mercancias en el Puerto de Alicante registré un
importante crecimiento en 2022, alcanzando una cifra de 3,2
millones de toneladas, el valor mas alto desde 2017. El trafico de
graneles sélidos, que supuso algo mas de la mitad del trafico
total, aumenté un 28%, rompiendo la tendencia descendente de
los Ultimos anos. Del mismo modo, la mercancia general en
contenedor (1,36 millones de toneladas) se incrementd un 16%,
(9,8% respecto a 2019). Sin considerar los contenedores en
transito, el trafico de contenedores medido en TEU’s (208.809),
crecié un 22%, superando ampliamente la cifra de 2019.

El trafico de pasajeros en buques de crucero (117.434) aumento
un 86% respecto a 2019, al igual que el trafico total de
pasajeros con un incremento en torno al 18% (244.182 frente a
206.457 en 2019).

El nimero de buques de crucero, que acumuléd durante el
pasado ano un total de 60 cruceros, logro recuperar niveles que
no se registraban desde hace mas de 10 anos.
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Puerto de Alicante. Trafico de mercancias (miles Tm)

Fuente: Puertos del Estado
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/
Tipos oficiales del BCE (%)

. FI NANZAS Fuente: Investing.com
3.0%
2,5%
En un contexto de presiones inflacionistas, el BCE avanzé en el proceso de 2,0%
normalizacion de la politica monetaria iniciado en diciembre de 2021. En oo

julio de 2022 aumento los tipos oficiales en 50 puntos basicos y volvid a
incrementarlos en septiembre (75 pb), octubre (75 pb) y diciembre (50 pb) 1.0%
hasta situar el tipo de interés en el 2,5%. Esto se ha traducido en un

0,5%
aumento de los tipos de interés de mercado, que se esta trasladando al
coste de las nuevas operaciones de financiacion a empresas y familias. 0.0%
o — ™ m < [e] de] [~ @ (] o — ™
== = = = T = = = = I~ |
o o o o o o o o o o o o o
™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™

El euribor a un ano, el principal indice de referencia para fijar el tipo de
interés de los préstamos hipotecarios se ha incrementado en 3,52 puntos

P - L . Importe de las nuevas operaciones de crédito.
en el ultimo ano, situandose en diciembre en el 3,018%. P P

Espana (% var. int.)
Fuente: Banco de Espana

El tipo de interés del nuevo crédito bancario concedido a los hogares para
la compra de vivienda ha aumentado hasta situarse el pasado mes de mMasde 1L Mill € = Menosde 1 Mill €

diciembre en el 3,12%, lo que supone un aumento de 162 puntos basicos 200 5 186.3

en el Gltimo ano (1,50% en diciembre de 2021). Los tipos del crédito para 180 17101752 17451730 " s
consumo se han elevado al 8,44% (7,30% en diciembre de 2021). Por su

parte, el incremento en el coste de la nueva financiacion bancaria a las 160 14521512
sociedades no financieras ha sido mayor: 211 pb en los créditos hasta 250 ’

mil euros, 219 pb entre 250 mil y 1 millén de euros y 240 en los créditos =

de mas de 1 millon de euros, situandose en el 4,41%, 3,60% y 3,52%, 120

respectivamente. La mayor parte de estos aumentos se ha producido en la

segunda mitad del ano. 100

2018 2019 2020 2021 2022
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Crédito a las actividades productivas. Espana (% var. int.)
Fuente: Banco de Espana

Por otra parte, segln la Encuesta de Préstamos Bancarios, los criterios e TO 8 Agricultura Industria
de concesion de préstamos a las familias y a las empresas se han e T Construccion Servicios
endurecido en 2022 de forma generalizada, aunque en el caso de la
. . s . L . . 10%
financiacion concedida a los hogares, este endurecimiento ha sido mas
acentuado, especialmente en el segmento de préstamos para o BT
adquisicion de vivienda, que en el tercer trimestre del pasado ano 0% —==> 4 )
d A, que en P i N—"
registraron la contraccion mas intensa de la oferta desde 2008. s 7N\ ’ -1,
s \ r
A #
El deterioro de las perspectivas econémicas generales y del mercado de -10% N
la vivienda, la menor tolerancia al riesgo por parte de las entidades 5%
financieras y también, aunque en menor medida, los mayores costes de 123 4(1 2 3 4(1 2 3 4|1 2 3 4
financiacion soportados por los bancos y la menor disponibilidad de 2019 2020 2021 2022

fondos explican la evolucion de la oferta de crédito al sector privado, que
se ha traducido en un incremento del porcentaje de solicitudes de
préstamos denegadas.

Las condiciones generales de las nuevas operaciones de crédito
también se han endurecido, lo que se ha traducido en un aumento de
los tipos de interés aplicados, en un contexto de aumento de los costes
de financiacion de las entidades financieras que, en la mayoria de los
casos ha ido acompanado de un aumento de los margenes aplicados.

En el segmento de financiacion a las empresas la demanda de crédito
se incrementod levemente en el Gltimo trimestre del ano, tras descender
en los dos trimestres precedentes. Esta evolucion se debe al aumento
de solicitudes para financiar existencias y capital circulante, en un
contexto de mayores costes de las materias primas, al incremento de

Crédito a las personas fisicas. Espana (% var. int.)
Fuente: Banco de Espana
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Créditos y depodsitos a otros sectores residentes
(% var. int.)

operaciones de refinanciacion de deuda y, en el caso de las grandes Fuente: Banco de Espafia

empresas, al descenso de la financiacion captada a través de emisiones o B e L
de renta fija. Este aumento de la demanda se ha visto contrarrestado

parcialmente por el impacto negativo asociado al aumento de los tipos 2% /A—\
de interés, y por el descenso de las necesidades para financiar 0% —om

inversiones en activos fijos. -

Por su parte, la demanda de crédito de los hogares se ha reducido por la
menor confianza de los consumidores y por el impacto negativo asociado

-10%

al aumento de los tipos de interés. B !
270 1153
.. .. . . . 20%
El endgre0|m|ento de Ia§ condiciones .o[e fmanmamcin se esta Lo o= oAl e o2 Al e = oAl s 2 s
traduciendo ya en una ligera contraccion de los volumenes de nueva 2019 2020 2021 2022

financiacion captada por los hogares y las empresas.

El crédito concedido por las entidades de depdsito a hogares y empresas
en la provincia de Alicante registré un descenso medio interanual del
13,1% en 2022 (-0,1% en el conjunto de Espana), alcanzando un total de
32.605 millones de euros.

Los depositos del sector privado alcanzaron en promedio los 35.747
millones de euros, lo que supone un descenso medio interanual del
2,9%, que contrasta con la tendencia observada en el conjunto de la
Comunidad Valenciana y Espana donde se registraron aumentos
interanuales del 6% y del 3,7%, respectivamente. Los depdsitos a plazo
registraron una intensa caida, contrarrestada parcialmente por un ligero
aumento de los depositos a la vista, que representaron el 95% de los
depositos totales.
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CONSUMO DE LOS HOGARES

Tras la superacion del impacto de la variante dmicron, el consumo de
los hogares inicié una trayectoria de recuperacién que se vio truncada
por la invasion rusa de Ucrania el pasado 24 de febrero, un conflicto
gue esta afectando de forma negativa a las decisiones de consumo
de las familias, ya que ha intensificado las presiones inflacionistas y
ha provocado un aumento de la incertidumbre.

En este contexto, la confianza de los consumidores registré una
intensa caida en marzo y ha continuado en niveles muy bajos durante
todo el ano, sin que se hayan recuperado los niveles previos al
estallido de la guerra. El descenso de la confianza refleja una
percepcion muy negativa de la situacion del hogar y un deterioro de
las expectativas sobre la evolucion futura, tanto de la situacion
economica general como del propio hogar, a la vez que reduce la
intencion de realizar compras importantes, aplazando por lo tanto la
toma de decisiones de consumo de bienes duraderos.

Algunos indicadores reflejan una recuperacion del consumo en el
segundo trimestre, como las ventas del comercio minorista, la
matriculacion de automoviles y el gasto en algunos servicios
relacionados con el turismo, aunque el ritmo de avance del consumo
se ha ralentizado en la segunda parte del ano, en un entorno marcado
por la persistencia de altas tasas de inflacion, que recortan

:K CaixaBank

Servicios y Navegacion de Alicante

Confianza del consumidor Espana (saldos)
Fuente: Comision Europea
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Encuesta de opiniones del consumidor Espana (saldos)
Fuente: Comision Europea
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Matriculaciones de turismos y motocicletas (% var. int.)
Fuente: DGT Direccion General de Trafico

la capacidad adquisitiva y la riqueza financiera de los hogares, 100,000 2019 2020 202] emm— 2022

aumento de los tipos de interés (encarecimiento de la financiacion), ' 92.063

endurecimiento de las condiciones financieras, incertidumbre y T

deterioro de la confianza, especialmente entre los hogares con rentas

mas bajas. La desaceleracion del gasto de los hogares se refleja 60.000 o

principalmente en la compra de bienes, mientras que el gasto en

servicios turisticos ha seguido creciendo durante los meses de 40.000 49.064

verano. i
20.000

En 2022 se matricularon cerca de 46.000 turismos en la provincia de
Alicante, un 9,4% mas que en 2021. A pesar de este crecimiento, el
numero de turismos matriculados se sitia un 45% por debajo del
nivel anterior a la crisis sanitaria. La matriculacion de vehiculos
eléctricos sigue una tendencia al alza, siendo la modalidad que mas
ha crecido en el Gltimo ano, aunque sigue siendo poco representativa,
ya que tan solo supone el 3% de los vehiculos matriculados en la

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Indice de ventas del comercio minorista
Com. Valenciana (indice 2019=100)

Fuente: Institut Valencia d’Estadistica

2019 2020 2021 2022

provincia. 105
Las ventas del comercio minorista contintian por debajo del nivel 100 20197100
anterior a la pandemia, debido al débil crecimiento del segmento de M,g
bienes de consumo no alimenticio (equipamiento personal 95 563 99.3 980
equipamiento del hogar, etc.) que, aunque ha mostrado una evolucion
mas favorable en los Gltimos meses del ano, sigue sin recuperar los 90
niveles anteriores a la pandemia. Las ventas de alimentacion han
seguido creciendo, aunque menos que en 2021, apreciandose una 85
desaceleracion que se ha intensificado en el Ultimo trimestre.
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émara Gabinete de Estudios
Camara Oficial de Comercio, Industria,

Alicante Servicios y Navegacion de Alicante

:K CaixaBank




Alicante

Utilizacion de la capacidad productiva. Espana (%)

. I NVE RS I 6 N E M PR ESAR IAL Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
S Bienes de equip0 ===== Total
Inversion en bienes de equipo g Promedio 2019 86,1%  85.9%

85%
La inversion en equipo ha seguido creciendo en 2022. Asi lo
sugieren algunos indicadores, como el aumento de la cartera de
pedidos en las industrias productoras de bienes de equipoy la 5%
elevada utilizacion de la capacidad productiva instalada en dichas
industrias, que en el cuarto trimestre se situaba en el 86%.

65%

1 2 3 4
2019

1 2 3 4
2020

1 2 3 4
2021

1 2 3 4
2022

La importacion provincial de bienes de equipo se incrementé un
30%, alcanzando un total de 785 millones de euros. El detalle por
componentes refleja un aumento de la inversidon en maquinaria
industrial, equipos de oficina y telecomunicacion, motores,
transformadores y aparatos eléctricos y aparatos de precision que

Matriculaciones de camiones y furgonetas (% var. int.)
Fuente: DGT Direccion General de Trafico

S _ 2019 2020 2021 2022
apunta a un avance en el proceso de digitalizacion y transformacion 6.000 e 407
hacia una economia mas sostenible y competitiva. '
5.000 4.649
La inversién en vehiculos de carga, por el contrario, presentd un 7636
menor dinamismo. Durante el pasado afio se matricularon en la 2 dLEY oo
provincia 4.649 camiones y furgonetas, una cifra muy similar a la 3.000

del ano anterior. Las restricciones de oferta y la necesidad de
adaptacion a los cambios normativos (impulso de la tecnologia 2.000
eléctrica o de hidrogeno, descarbonizacion, instalacion de sistemas

) _ ] 1.000
avanzados de asistencia al conductor, etc.) siguen afectando a las
decisiones de inversion. 0
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
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Visados de uso no residencial (miles m2acumulados)

|nversi6n en construcci()n no residencial Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana
2019 2020 2021 - o—()22

Los visados de inicio de los Colegios de Arquitectos Técnicos reflejan un 00 267
importante aumento de la superficie a construir de obra nueva destinada 250 248
a uso no residencial, que en 2022 duplico el nivel del ano anterior.

200 213
A excepcion de los mercados de edificacion industrial y de oficinas, todos
los segmentos registran aumentos de la superficie visada. Destaca — 128
especialmente el mercado de hoteles y actividades recreativas y 100
deportivas, y el de centros comerciales, que concentran conjuntamente
cerca del 70% de la inversion. 50
La licitacion oficial de obra publica se aproximé a los 830 millones de 0

. .. ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
euros, una cifra que supera en un 80% el volumen licitado en 2019 y que

supone ¢l valor mas alto de los ultimos anos. Licitacion oficial por administracion (miles €)
.. _ = ‘. 2 Fuente: SEOPAN

La mayor parte del volumen licitado se destind a edificacion no
Local mAutonomica mCentral

residencial, segmento que registro un fuerte crecimiento, alcanzando un 300 o % o
total de 460 millones de euros. La licitacion en obra civil concentré el 50 g ° Eﬂ
44% de los recursos y aunque descendio ligeramente respecto al ano

anterior, superé ampliamente el nivel previo a la pandemia. 200

El 47% de la licitacion fue llevada a cabo por la administracion local, el Lot

41% por la administracion autonémica y el 12% restante por la 100 :.g
administracion central. .

El importante aumento de la licitacion esta ligado a la puesta en marcha . . I I I B I I l I u I |

del Plan de Recuperacion, aunque la ejecucion de los fondos NGEU esta 1 2 3 4|1 2 3 4|1 2 3 al1 2 3 a
siendo mas lenta de lo previsto. 2019 2020 2021 2022
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COMERCIO EXTERIOR

Las exportaciones alicantinas aumentaron un 13,7% en 2022
respecto al ano anterior, hasta alcanzar los 7.068 millones de
euros, mientras que las importaciones crecieron un 22%,
alcanzando un valor de 5.954 millones de euros. El saldo
comercial registrdé un superavit de 1.113,8 millones de euros,
inferior en un 17% al alcanzado un ano antes. La tasa de cobertura
se situd en el 118,7%, 8,9 puntos porcentuales menos que la
registrada en 2021.

La exportacion de productos industriales supuso el 80% de la
exportacion provincial, y crecié un 16%, mientras que las
exportaciones agricolas registraron un aumento interanual del
4,7%.

Atendiendo a su peso en la exportacion alicantina, los principales
sectores exportadores fueron: calzado (18,7%), hortofruticola
(16%), textil (8%), alimentacion y bebidas (7%), plasticos (6%),
maquinaria y material eléctrico y electronico (6,3%), aluminio y sus
manufacturas (5,5%) y productos quimicos (4,1%).

Todos los sectores exportadores incrementaron sus ventas al
exterior durante el pasado ano, excepto el sector de la automocion
y el juguete.

- Gabinete de Estudios .
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Comercio exterior (% var. int.)
Fuente: DataComex (Ministerio de Industria, Comercio y Turismo)
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Comercio exterior por sectores (% var. int. y % s/Total 2022)

Fuente: DataComex (Ministerio de Industria, Comercio y Turismo)

Los sectores que mas contribuyeron al crecimiento de las 100% 50% 0%  50%  100% % s/Total
exportaciones fueron: calzaldc.) (3,23 puntos), alimentos, bebidas y SECTOR AGRICOLA 47 B s
tabaco (1,46 puntos), aluminio y sus manufacturas (1,24 puntos), ,
o . SECTOR INDUSTRIAL 16,1% _ 80,2%
productos quimicos (1,17 puntos), productos hortofruticolas (1,13
puntos) y maquinaria y material eléctrico y electronico (1,11 e R e
puntos). En el extremo opuesto, el sector con la mayor ,
. .. . . Calzado 17.9% 18,7%
contribucion negativa fue el del automovil y componentes (-3 — 0 4% 8.0%

puntos).

El 62% de la exportacion provincial se dirigio a la Union Europea-
27 y, mayoritariamente a la zona euro, mercado que concentro el
53% del total

Las exportaciones a la Unién Europea-27, concentraron el 62% de
las ventas exteriores de la provincia y crecieron un 13,7%. Las
destinadas a la zona euro (53% de la exportacion total) se

Alimentos, bebidas y tab.
Maquinas y mat. elétrico
Plasticos

Aluminio y sus manuf.
Prod. quimicos
Automoviles y compon.
Prod. energéticos

Pieles y cueros

Metales y sus manuf.

-50,9%

21,3% 7.3%
18,3% 6.3%
15,8% 6.3%
24.4% b,6%
4.1%
2,6%
24%
2.3%
21%

incrementaron un 10,8%, mientras que a los destinos Mueble 21%
extracomunitarios se dirigieron el 38% de las ventas exteriores de Min./prod. min. no metal. 1.8%
Juguete 1.8%

la provincia y aumentaron un 13,6%.

En el mercado extracomunitario, las exportaciones a paises
europeos no integrados en la UE (13% de la exportacion total)
crecieron un 12,7%, las destinadas a América del Norte (7,5%)
aumentaron un 28% y las destinadas a América Latina (4%)
subieron un 14%. Las exportaciones a Asia (6%) registraron un
crecimiento interanual del 5,9% y las que se dirigieron a Africa
(6%) crecieron un 0,9%.

Marmol y piedra natural
Neumat /manuf. caucho
Papel y carton

Material de transporte
Otras manufacturas

1.7%
1.6%
0.9%
0.5%
4.0% 4.2%
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Alicante

Comercio exterior por paises/zonas (% var. int. y % s/Total 2022)

Fuente: DataComex (Ministerio de Industria, Comercio y Turismo)

Los destinos a nivel mundial que mas contribuyeron al -100% -50% 0%  50% 100% % s/Total
incremento interanual de las exportaciones fueron Portugal EUROPA 13.6% 74.8%
(1,81 puntos), los Paises Bajos (1,81 puntos), Alemania (1,70 UNION EUROPEA 27 13.7% I 2
puntos), Estados Unidos (1,56 puntos), Reino Unido (1,17 ZONA EURO 19 10.8% 53.2%
puntos), Francia (1 punto) e Italia (0,95 puntos). Por el Francia 13.6% 14.4%
. . . . Alemania 15,2% 11.4%
contrario, las mayores contribuciones negativas i 0 50 0 6
correspondieron a China (-0,56 puntos), Rusia (-0,45 puntos) Portugal 25.2% 7.9%
y Argelia (-0,44 puntos). Paises Bajos 59.7% 0 4.3%
N ) ] ] ZONA NO EURO 34,2% 9.0%
Durqnte el pas?do ano, el pr.e0|o' de las materias primas y ?I T T
precio del petréleo han seguido influyendo de forma negativa T 18.1% 6.7%
en la actividad exportadora, que también se ha visto afectada Suiza 1,8%
por la competencia en precios y por la evolucion de la Rusia = -42,5% 0.5%
demanda externa. Los precios de exportacién han seguido una il DL LS W 137% — o
AMERICA 22.3% 11,8%

tendencia alcista, que se ha moderado ligeramente en la
segunda mitad del ano.

AMERICA DEL NORTE
Estados Unidos
AMERICA LATINA

253%
26,7%
13.8%

b | L]

8.7%
6.5%
4.3%

ASIA

ORIENTE MEDIO
OTROS PAISES DE ASIA
China

5,9%

23.7%
-8.5%

-30.3%

i

6.3%
3.3%
3.0%
1.1%

AFRICA

AFRICA DEL NORTE
MAGREB

Argelia

Marruecos

AFRICA SUBSAHARIANA

0.9%

-3.6%

-1.2%

-20,0%
13.5%

26,6%

FLk

b, 7%
4.6%
4.3%
1.5%
24%
1.1%

OCEANIA

B 7%

0.7%
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I PRECIOS

Desde mediados de 2021 se ha producido un importante repunte de
la inflacién a escala global que esta siendo mas persistente de lo
esperado. Este episodio inflacionista se ha intensificado en 2022
como consecuencia de la guerra en Ucrania y esta condicionando la
evolucién econémica.

Distintos factores explican el aumento de las presiones inflacionistas,
como los altos precios de las materias primas en los mercados
internacionales, los cuellos de botella en la produccion de
determinados bienes industriales, y la recuperacion de la demanda,
especialmente de los servicios, tras el levantamiento de las
restricciones, que ha provocado un aumento de los precios del ocio,
la restauracion y el turismo. A estos factores se suma la depreciacion
del tipo de cambio del euro, que ha aumentado las presiones sobre
los precios.

El componente energético es el factor con mayor incidencia directa en
el aumento de la inflacion, aunque los precios de las materias primas
alimenticias también han registrado un importante aumento debido
al repunte de la demanda mundial, a la climatologia adversa y al
aumento de los costes del transporte maritimo internacional y de
algunos insumos esenciales, como los combustibles y los
fertilizantes.
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IPC indice de Precios de Consumo. Espafa (% var. int.)
Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica
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IPC indice de Precios de Consumo. Espafa (% var. int.)
Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica
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Por otra parte, el encarecimiento de la energia y de otras materias
primas se ha ido trasladando al precio del resto de los bienes y
servicios, al aumentar los costes de transporte y produccion, dando
lugar a los efectos indirectos, que explican, en parte, el importante
aumento de la inflacion subyacente, que alcanzo el 7% interanual el
pasado mes de diciembre.

Los precios de consumo se han moderado en los ultimos meses del
ano. La tasa de inflacion general alcanz6 su maximo en julio, con el
10,8%, y cerr6 el ano en el 5,7%, aunque este descenso se debe
exclusivamente el componente energético, ya que el precio del resto
de los componentes ha seguido aumentando.

El precio de los productos energéticos se ha desacelerado cerrando
el ano con una caida interanual del 6,9%. Por el contrario, el precio
de los alimentos ha seguido una trayectoria ascendente a lo largo de
2022, presionando al alza la inflacion. Los precios de los alimentos
no elaborados aumentaron hasta el 11,4% interanual y los de los
alimentos elaborados hasta el 16,4%. La inflacion nucleo, repunt6
hasta el 4,4% en diciembre, debido al aumento del precio de los
bienes industriales (5,2%) y de los servicios (4%).

La menor contribucion del componente energético al aumento de la
inflacion se debe, principalmente, al descenso de los precios de
consumo de la electricidad, debido al abaratamiento del gas y al
sistema de fijacion de estos precios vigente en Espana para los

Gabinete de Estudios
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IPC indice de Precios de Consumo. Espafia (% var. int.)
Rubricas con incremento superior al 10% (diciembre)

Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica
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Porcentaje de rdbricas con var. int. superior al 5%
Espana (% ponderaciones s/Total)

hogares que estan en el mercado regulado, asi como al descenso de Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica

los precios de los combustibles y carburantes, en linea con la caida o PEconvaring =%

del precios del petroleo. _— 67.1%
Ademas, las distintas medidas adoptadas por el Gobierno estan 60%

conteniendo el aumento de los precios energéticos, contribuyendo a 50%

reducir la inflacion general. En este ambito, las principales medidas 40%

son la bonificacion de 20 céntimos por litro de combustible para 30%

todos los usuarios, el tope maximo del 15% al incremento del coste 20%

de la materia prima en la tarifa TUR del gas y la disminucion del tipo 10% 2%

del IVA sobre el gas natural del 21% al 5%. En cuanto a las medidas 0%

EFMAMJ JASONDEFMAMYIJ JASOND
2021 2022

que afectan al precio de la electricidad destacan el mecanismo para
limitar el precio del gas en la produccion de electricidad, que

establece un tope de 40 €/MWh, la rebaja de los tipos impositivos en o , , .
P / J P P Indice precios del gas natural/Precio petréleo Brent ($)

la factura eléctrica: IVA del 21% al 5% e impuesto especial de la Ferees EERS & sty

electricidad, del 5,1% al 0,5% y la suspension del impuesto sobre el indice MIBGAS (izda.) ====Precio Brent ($) (dcha.)

valor de la produccion de energia eléctrica. 250 140

Las previsiones de inflacion para 2023 y 2024 se han revisado a la 200 120

baja. El menor crecimiento de la inflacion responde a la reduccion

esperada de los precios energéticos, cuya ralentizacion responde, por 150 100

un lado, a efectos base negativos y, por otro, al abaratamiento

esperado de las materias primas energéticas, de acuerdo con las 100 80

cotizaciones del petréleo y el gas en los mercados de futuros. 0 0
0 40
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Variacion salarial pactada y revisada en convenios
con efectos econémicos conocidos y registrados

Sin embargo, es posible que la trasmision de los pasados (% var. int.). Espana
. . Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social
incrementos de los costes de las empresas a los precios de venta
» . .. ssssss Pactad — ROy d
aln no se haya completado, por lo que se espera que la inflacion % crada eyisata
subyacente continle en cotas elevadas, aunque la finalizacion de - one
este proceso de transmision, junto con la desaparicion paulatina de 39 o

los cuellos de botella que afectan a las cadenas globales de
suministro y la normalizacion de la politica monetaria deberian
contribuir a un descenso de este componente de la inflacion.

2%

Por otra parte, la respuesta de los salarios al repunte de la inflacion 1% (50 0715
. . . . . ’ 0.,99%
ha sido moderada. En los convenios colectivos con vigencia en 2022, 0.69%
. . . . 050%
el incremento salarial medio pactado ha sido del 2,78%, aunque el 0% —

. . . . 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
porcentaje de trabajadores cubiertos por clausulas de salvaguarda

frente a la inflacion ha repuntado hasta el 21%, lo que aumenta los

riesgos de que puedan producirse efectos de segunda ronda mas pofcenteje aelconvenios/trabajadores cubiertosipor
. clausulas de salvaguarda (%). Espana
Intensos. Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social

Estas previsiones estan sujetas a un elevado grado de incertidumbre. s, T Fconvenios con cldusula = % trabajadores con cldusula
Los riesgos proceden tanto de la evolucion de los mercados
energéticos, como del grado de traslacion de los aumentos de los

23.2%

22% e 21.1%
precios y costes al resto de los precios de la economia y a los 20,2% 204% 19.4%
salarios.
18%
15.8% 15,7%
14% 13.3%
10% l
2019 2020 2021 2022
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Perspectivas de la economia mundial. PIB (1/2)

Fuente: FMI (abril 2023)
Prev. (% v.i.)

2021 2022 2023 2024

Segln las Ultimas previsiones del FMI, publicadas el pasado mes de abril, el Producto mundial 6'2 2'4 i: i'z
.. . g Economias avanzadas 5, 7 - J
crecimiento mundial descendera desde el 3,4% en 2022, hasta el 2,8% en :
. o Estados Unidos 59 21 16 11
2023, para repuntar después hasta el 3% en 2024. La prevision para 2023 Zona euro 54 35 08 14
es 0,1 pp mas alta que lo pronosticado en octubre de 2022, aunque el Alemania 26 1,8 -01 141
crecimiento previsto para 2023 y 2024 se sitia por debajo de la media Francia 68 26 07 13
histérica (2000-2019) del 3,8%. Italia 70 37 07 08
Espana 55 5,5 1,5 2,0
Estas débiles perspectivas se deben a la orientacion restrictiva de la politica Japon 21 11 13 10
. . . . . . Reino Unido 76 40 -03 1,0
monetaria, necesaria para reducir la inflacion, a las consecuencias del . . d .
_ _ p _ _ _ Canada 50 34 15 15
deterioro de las condiciones financieras, a la guerra en Ucrania y al Otras econ. avanzadas 25 65 48 27
aumento de las tensiones geopoliticas.
2023 m2024
La desaceleracion del crecimiento se concentra en las economias )
. o™
avanzadas (desde el 2,7% en 2022 hasta el 1,3% en 2023) especialmente 3%
en la zona euro donde se prevé un crecimiento del 0,8%, y en mayor medida &
. . . . 0 2% = = = = ":") ) ~0
en el Reino Unido, donde se proyecta un crecimiento del -0,3%. il Py Rl s S gl 2
A — —
. . . . 1% =
En el caso de Estados Unidos, el crecimiento previsto para 2023 baja del I I I I I I I I

2,1% al 1,6%, aunque se revisa al alza, debido al mejor comportamiento de 0%
la demanda interna en 2022.

Italia
Espana
Japon

MUNDO
Ec. Avanz.
EEUU

Z EURO
Alemania
Francia

R. Unido
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Entre las economias de los mercados emergentes y en desarrollo, lo mas
destacado es la recuperacion del crecimiento de China gracias a la plena
reapertura en 2023. En 2022, el PIB de China se desaceler6 desde el 8,4%
hasta el 3%, situandose por primera vez en mas de 40 anos por debajo de
la media mundial. Para 2023 se prevé que aumente al 5,2%, gracias a la
mejora de la movilidad.

Aunque la inflacion mundial ha disminuido, debido al descenso de los
precios de la energia y los alimentos, la inflacidon subyacente todavia no ha
alcanzado su maximo en muchos paises y la escasez de mano de obra en
algunas economias sigue presionando al alza los precios.

Se prevé que la inflacion mundial disminuya, aunque mas lentamente de lo
previsto anteriormente, desde el 8,7% en 2022 hasta el 7% en 2023y el
4,9% en 2024. Estas previsiones se sustentan en la disminucion de los
precios internacionales de los combustibles y otras materias primas debido
a una demanda mundial mas débil. El endurecimiento de la politica
monetaria también esta contribuyendo a reducir la inflacion subyacente,
gue se prevé que descendera del 6,9% en el cuarto trimestre de 2022 al
5,1% en el cuarto trimestre de 2023.

Los riesgos para estas perspectivas se inclinan a la baja para el crecimiento
y al alza para la inflacién. Las tensiones en el sector financiero podrian
ampliarse y debilitar la economia, un recrudecimiento de la guerra en
Ucrania o una reactivacion mas rapida de la economia china podria
provocar mayores aumentos de los precios del

Ve . .
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Perspectivas de la economia mundial. PIB (2/2)

Fuente: FMI (abril 2023)
Prev. (% v.i.)

2021 2022 2023 2024
Econ. emergentes y en desarrollo 6,9 4,0 39 4.2

Econ. emerg./desarrollo de Asia 7,5 44 53 51
China 84 3,0 52 45
India 9,1 6,8 59 6,3
ASEAN-5 34 5,5 45 4,6

Econ. emerg./desarrollo de Europa 7,3 0,8 1,2 2,5
Rusia 56 -2,1 0,7 1,3

América Latina y el Caribe 7,0 4,0 1,6 2,2
Brasil 50 29 09 15
México 4,7 3,1 1,8 1,6

Oriente Medio y Asia Central 4,6 5,3 29 35
Arabia Saudita 39 87 31 31

Africa subsahariana 48 39 36 4.2
Nigeria 36 33 32 3,0
Sudafrica 49 20 0,1 18

2023 m2024
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petrdleo, el gas y los alimentos, y consecuentemente, un mayor aumento de
la inflacion. La inflacion subyacente podria ser mas persistente de lo
previsto y requerir una politica monetaria mas restrictiva.

Las dltimas previsiones del BCE, publicadas el pasado mes de marzo,
apuntan a una ralentizacion del crecimiento del PIB de la zona euro desde
el 3,6% de 2022 hasta el 1% en 2023 y un repunte hasta el 1,6% en 2024
y 2025.

Las perspectivas para 2023 se han revisado al alza en 0,5 puntos, debido a
un efecto de arrastre positivo, resultante de una evolucion de la economia
de la zona euro en el segundo semestre del pasado ano mejor de lo
esperado, y a una mejora de las perspectivas a corto plazo.

Perspectivas de la zona euro
PIB e IPC armonizado

Fuente: Banco Central Europeo (marzo 2023)

Prev. (% var.int.)

2022 2023 2024
PIB 3,6 1,0 1,6
IPCA 8,4 5,3 2,9

Perspectivas de la zona euro

PIB (% v.i.) por componentes del gasto

Fuente: Banco Central Europeo (marzo 2023)

Para 2024 y 2025 se han revisado a la baja en 0,3 y 0,2 puntos Consumo privado
porcentuales, respectivamente, ya que el endurecimiento de las FBCF

condiciones de financiacién y la reciente apreciacion del euro compensaran oo F—Variacion de exist.
los efectos positivos del descenso de la inflacion.

Consumo publico
mmm Demanda ext. neta
e Crecimiento del PIB

Se prevé que el crecimiento del PIB aumente a partir del segundo semestre 29
de 2023y que se estabilice en los dos anos siguientes, en un contexto en el 0%
que el descenso de los precios de la energia esta empezando a rebajar la
presion sobre los costes de las empresas, especialmente en los sectores
mas intensivos en consumo energético, y en el que los cuellos de botella en
la oferta global se estan reduciendo en gran medida.

Ademas, el crecimiento se vera respaldado por el buen comportamiento del 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mercado laboral, por el descenso de las presiones inflacionistas, que

‘.K CaixaBank
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Perspectivas de la Union Europea.
IPC armonizado (media anual)

permitira una recuperacion de las rentas y el consumo, y por el Fuente: Comisién Europea (febrero 2023)

fortalecimiento de la demanda externa.

Prev. (% var.int.)

No obstante, el efecto positivo de estos factores se vera frenado por la N e | ols | ol
T iz de | liti taria del BCE o e Bélgica 10,3 4,3 2,7
norma. |za0|on.en cEJrso ¢ e la politica monetaria . e' , materia |z§ .o en e 87 6.3 24
unos tipos de interés mas altos y en un endurecimiento de las condiciones Estonia 19,4 6,2 22
de la oferta de crédito, por la apreciacion del euro, la retirada gradual del Irlanda 81 4,4 2,1
apoyo fiscal y la persistencia de la preocupacion por el suministro de Grecia 9,3 4.5 24
energia a medio plazo Espana 83 44 2,3
g P ’ Francia 5,9 5,2 2,5
La inflacién, medida por el IAPC, se reducira en promedio desde el 8,4% en ﬁr?_ac'a 12’; gi ;’g

- N alla s ) )
2022 hasta el 5,3% en 2023 y posteriormente bajara hasta el 2,9% en Chipre 81 40 o5
2024y el 2,1% en 2025. Letonia 17,2 7,9 1,5
. . . . e ] Lituania 18,9 8,7 2,1
Se espera que la inflacion general disminuya de forma S|gn|f|ca~t|va alo oD 8.2 31 27
largo de 2023, hasta situarse por debajo del 3% a finales de ano, debido Malta 6,1 4,3 2,4
principalmente a la contribucion del componente energético, como Paises Bajos 11,6 4,5 2,7
consecuencia de los efectos de base a la baja derivados de la escalada de ST 8,6 6,6 3,6
I i0s de | teri : £t 2022 v del d q Portugal 8,1 5,4 2,6
0S prec!os e las mfa erias primas energ_e .|cas en : y e esceqso e Eslovenia 9.3 6.1 35
los precios del petroleo, el gas y la electricidad. La inflacion de los alimentos Eslovaquia 12,1 9,7 53
también disminuira, debido a la bajada de los precios agricolas en origen, la Finlandia 7,2 4,2 2,0
caida de los precios de la energia y otros insumos y los efectos de base a la Zona euro 20 8,4 5,6 2,5
el Bulgaria 13,0 7,8 4,0
ja. Rep. Checa 14,8 9,3 3,5
La inflacién subyacente, medida por el IAPC, excluidos la energia y los DRI 8,5 44 25
f & z di - | d 2022 (4.6% f te al Hungria 15,3 16,4 4,0
alimentos, ser.a en prome |o.mas elevada que en (4,6% fren e.a Polonia 13,2 11.7 44
3,9%, respectivamente), debido a los efectos retardados de los anteriores Rumania 12,0 9.7 55
Suecia 8,1 6,3 1,8
Union Europea 28 9,2 6,4 2,8
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aumentos de los precios de la energia y la anterior depreciacion del euro,
aunqgue se espera que se modere a lo largo de 2023, ya que el efecto de los
altimos descensos de los precios de la energia, la reciente apreciacion del
euro y las menores presiones de los cuellos de botella en la oferta
compensaran las presiones al alza derivadas del aumento de los salarios.

La reduccion de las presiones inflacionistas y la transmision a la economia
del endurecimiento de la politica monetaria moderaran el crecimiento de la
inflacion subyacente hasta el 2,5% en 2024 y el 2,2% en 2025, aunque el
intenso crecimiento de los salarios, por encima de su media historica,
contribuira a mantener la inflacion subyacente en niveles elevados.

La Comision Europea en sus previsiones de invierno mejora las perspectivas
de crecimiento de la economia de la Union Europeay la zona euro en 2023,
que sitta en el 0,8% y el 0,9%, respectivamente, 0,5y 0,6 puntos
porcentuales mas que en sus previsiones de otofio, debido a una evolucion
mas favorable de lo esperado entonces. No obstante, los consumidores y
las empresas siguen sufriendo los elevados costes de la energia y la
inflacion subyacente continta en niveles elevados, por lo que se prevé que
continue el endurecimiento de la politica monetaria, lo que tendra un efecto
negativo para la actividad empresarial y la inversion.

Las previsiones de inflacion se han revisado ligeramente a la baja, debido
principalmente a la evolucion del mercado de la energia. Se prevé que la
inflacién global disminuya del 9,2% en 2022 al 6,4% en 2023y al 2,8% en
2024 en la UE. En la zona euro se prevé que descienda desde el 8,4% en
2022 al 5,6% en 2023y al 2,5% en 2024.
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Perspectivas de la Union Europea. PIB

Fuente: Comision Europea (febrero 2023)

Bélgica
Alemania
Estonia
Irlanda
Grecia
Espana
Francia
Croacia
Italia

Chipre
Letonia
Lituania
Luxemburgo
Malta
Paises Bajos
Austria
Portugal
Eslovenia
Eslovaquia
Finlandia
Zona euro 20
Bulgaria
Rep. Checa
Dinamarca
Hungria
Polonia
Rumania
Suecia
Union Europea 28

2022
3,1
1,8

0,3
12,2
5,5
5,5
2,6
6,3
3,9
5,8
1,8
1,9
2,0
6,6
4,4
4,8
6,7
5,1
1,7
2,0
3,5
3,9
2,5
31
4,9
4,9
4,5
2,4
3,5

2023 2024
0,8 1,6
0,2 1,3
0,1 2,8
4,9 4,1
1,2 2,2
1,4 2,0
0,6 1,4
1,2 1,9
0,8 1,0
1,6 2,1
0,1 2,7
0,3 2,5
1,7 2,4
3,1 3,7
0,9 1,3
0,5 1,4
1,0 1,8
1,0 2,0
1,5 2,0
0,2 1,4
0,9 1,5
1,4 2,5
0,1 1,9
0,1 1,6
0,6 2,6
0,4 2,5
2,5 3,0
-0,8 1,2
0,8 1,6



Por lo que respecta a la economia espanola, la media de las previsiones
realizadas en los tres Gltimos meses por analistas y organismos nacionales
e internacionales para 2023 se sitta en el 1,6%, una prevision coincidente
con la realizada por el Banco de Espana y AIReF.

Panel de previsiones. Espana. PIB

Fuente: elaborado por el Gabinete de Estudios utilizando fuentes diversas

Estas previsiones suponen una sustancial moderacion del crecimiento del Gobierno de Espaia abr-23 2:12;1 202;4
PIB, respecto al 5,5% registrado en 2022. FUNCAS abr-23 1.5 1.4
. : : . CaixaBank Research abr-23 1.3 1.9
No obstante, la mayoria de los analistas han mejorado sus previsiones para == = |5 50
2023, como consecuencia, principalmente, de la revision al alza del AIREE abr-23 1:5 '
crecimiento del PIB el pasado ano, realizada por el INE, que va a ejercer un FUNCAS (consenso mar-23 15 2.1
efecto de arrastre positivo sobre la tasa media anual de 2023. El Banco de Espafia mar-23 1.6 23
crecimiento previsto permitira que el PB espanol recupere el nivel previo a OCDE mar-23 1,7 1,7
la pandemia en el segundo semestre de este ano. Comisién Europea feb-23 1,4 2,0
o . Jd ] Camara de Espana ene-23 1,9
La actividad econdmica se vera impulsada por la disminucion prevista de Promedio* 1,6 2.0

las presiones inflacionistas, derivada del menor crecimiento de los precios
energéticos, la mejora de los cuellos de botella en las cadenas de
aprovisionamiento global, la mejora de las previsiones de crecimiento de las
principales economias y la mayor ejecucion de los fondos europeos. No
obstante, el crecimiento se vera limitado por el impacto negativo asociado a

*Solo se consideran las de los Ultimos 3 meses

Panel de previsiones. Com. Valenciana. PIB
Fuente: Conselleria de Economia Sostenible, Sect. Prod., Comercio y Trabajo

unos tipos de interés mas altos, la elevada inflacion y las tensiones en los PIB (% var.int.)
mercados financieros. 2022 2023
Conselleria de Economia mar-23 0.1 1.1
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La expectativa de una politica monetaria mas restrictiva se ha
traducido en una revision a la baja del crecimiento para 2024
que, en promedio se situaria en el 2%.

La economia espanola seguira creando empleo, en
consonancia con el avance de la actividad. FUNCAS prevé la
creacion de cerca de 200.000 empleos netos (en términos
equivalentes a tiempo completo) en 2023, lo que permitira
que la tasa de paro siga descendiendo.

De acuerdo con las ultimas previsiones del Banco de Espaia,
la inflacién general, medida por el IAPC, que en el promedio
de 2022 se situd en el 8,3%, descendera hasta el 3,7% en
2023 debido a la menor contribucion de los precios
energéticos al avance de la inflacion, lo que se explica por un
lado por efectos base negativos y por otro por el
abaratamiento esperado de las materias primas energéticas
en los proximos meses, de acuerdo con sus cotizaciones en
los mercados de futuros, que se vera apoyado por un tipo de
cambio algo mas apreciado.

La inflacion subyacente también se reducira, aunque de
forma mas lenta, aunque en el promedio de 2023 sera una
décima mayor que en 2022 (3,9% frente al 3,8%,
respectivamente). La eliminacion de los cuellos de botella
gue todavia afectan a las cadenas globales de suministro, el
impacto del endurecimiento de la politica monetaria sobre la
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demanda y la traslacion de las recientes reducciones de los
costes energéticos a los precios del resto de los bienes 'y
servicios deberia conducir a un menor crecimiento de la
inflacion subyacente que en 2024 se desacelerara hasta el
2,2%.

La inflacion sigue siendo uno de los principales riesgos sobre
la actividad econdmica. Segun la EBAE, las empresas estan
repercutiendo todavia a sus precios de venta una parte de los
aumentos de costes pasados. Por otra parte, hasta el
momento la respuesta de los salarios al repunte de la
inflacion ha sido moderada, sin embargo, con datos hasta
marzo de 2023, los aumentos salariales pactados en los
convenios colectivos se han elevado hasta el 3,1% (2,8% en
2022) y la presencia de clausulas de salvaguarda ha
aumentado hasta el 26% (21% en 2022).

La persistencia de la inflacion obligaria a tensionar mas la
politica monetaria, lo que tendria un impacto negativo sobre
la demanda, afectando en mayor medida a los hogares y
empresas cuya situacion econémica y financiera es mas
vulnerable.
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En 2023, se prevé una moderacion del ,
aunque se espera que la actividad gane pulso a lo largo del aio,
a medida que algunos de los factores que estan limitando el
crecimiento evolucionen de forma mas favorable, entre ellos, una
menor presion inflacionista debido a un mejor comportamiento
de los precios energéticos, una paulatina resolucion de las
alteraciones en las cadenas de suministros globales y mayor
ejecucion de los fondos del Programa NGEU.

La tendera a moderarse gradualmente, aunque
los precios de los alimentos y la inflacidon subyacente (que excluye
los precios de la energia y los alimentos no elaborados)
permaneceran en niveles elevados.

La pérdida de capacidad adquisitiva de los hogares debido a la
elevada inflacion, y el encarecimiento del crédito bancario,
tendran un efecto negativo sobre el , que
previsiblemente recortara su crecimiento en 2023. La
desaceleracion del ritmo de creacion de empleo y el menor
crecimiento de los salarios respecto al aumento de la inflacion
también limitara el aumento del consumo.

:K CaixaBank

Aunque el balance de 2022 ha sido positivo, el aumento de la
incertidumbre, el endurecimiento de las condiciones de
financiacion de las empresas y las perspectivas de un menor
crecimiento en 2023 podria restar dinamismo a la

en los proximos meses, especialmente en el caso
de las empresas de menor tamano, que son las mas afectadas
por la reduccion de la demanda mundial y cuyas decisiones de
inversion podrian verse aplazadas. No obstante, la ejecucion de
los proyectos vinculados al programa NGEU y la mejora de
algunos de los factores que han limitado la actividad econémica
(cuellos de botella, escasez de suministros, encarecimiento de
los costes energéticos, etc.) podrian impulsar la inversion
durante el préximo ano.

Los tenderana
desacelerarse, debido al menor crecimiento previsto de
nuestros principales mercados de exportacién, aunque la
disminucion de los cuellos de botella en la oferta y el progresivo
fortalecimiento de la demanda mundial impulsaran las
exportaciones compensando el efecto negativo de las pérdidas
de competitividad derivadas de la apreciacion del euro.
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La seguira actuando como soporte de la
actividad, aunque los flujos turisticos pueden verse
afectados por el menor crecimiento esperado de nuestros
principales mercados emisores y por el efecto del aumento
de la inflacion en la capacidad de gasto de los turistas, que
podria afectar a sus decisiones de viajar.

Las previsiones de un menor crecimiento en el Reino Unido,
el principal mercado de origen de turistas hacia la provincia
y el debilitamiento de la libra frente al euro pueden tener un
impacto significativo en la recuperacion del sector.

A pesar de ello, la vuelta a la normalidad de la movilidad
internacional y la consolidacion de la tendencia a priorizar el
gasto en viajes tras la crisis sanitaria, frente a otros gastos
de consumo, favoreceran la actividad turistica que se
espera que alcance los niveles previos a la pandemia en
2023

El mejor comportamiento de la cartera de pedidos y el
empleo y los indicios de que las presiones de los precios y
las dificultades de suministro se estan reduciendo
sustentan una mejora de las expectativas en el

para los proximos meses.
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El tenderd a ralentizarse debido al impacto
de la inflacion sobre la renta real de los hogares, al aumento de
los tipos de interés y al agotamiento de algunos factores
temporales que han impulsado la demanda desde los primeros
meses de 2021.

Por otra parte, la demanda extranjera de vivienda también puede
verse limitada por el menor crecimiento econémico de los
principales paises compradores de vivienda.

Los elevados costes de construccidn, factores de caracter
estructural (falta de suelo residencial, incertidumbre regulatoria...)
y el descenso de la demanda limitaran la oferta de vivienda nueva.

La moderacion de la demanda y el aumento de los tipos de
interés, contribuirdn a una ralentizacion del crecimiento del precio
de la vivienda, aunque esta sera menor en las zonas turisticas.

La actividad de rehabilitacion de viviendas se vera impulsada por
la ejecucion de los proyectos ligados a los fondos NGE.

Los criterios de concesion de los préstamos bancarios continuaran
endureciéndose, a la vez que se espera una contraccion de la
oferta y la demanda de préstamos a hogares y empresas.
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