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] CONTEXTO GENERAL ALICANTE

La economia alicantina ha seguido creciendo en 2023 a pesar del
tono restrictivo de la politica monetaria, la ralentizacion de la
economia global y la incertidumbre geopolitica. A este crecimiento ha
contribuido la estructura sectorial de la provincia de Alicante, con un
mayor peso de los sectores que han evolucionado de forma mas
favorable, como los relacionados con el turismo. La actividad
econdmica de la provincia también se ha visto favorecida por el
crecimiento poblacional, que se explica mayoritariamente por el
aumento de la inmigracion. Durante el pasado ano, la poblacion de la
provincia de Alicante se increment6 en 38.000 personas. El 77% de
dicho aumento se debid a la inmigracion extranjera. El empleo ha
seguido creciendo a un fuerte ritmo, impulsado por el aumento de los
trabajadores de nacionalidad extranjera.

En 2023, el PIB a precios corrientes, estimado a través del ISpA
(Indicador Sintético de la actividad econémica de la provincia de
Alicante) registré un crecimiento interanual del 2,7%. Esta tasa se
sitla 5,9 puntos porcentuales por debajo de la media nacional que,
segun la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana del INE, fue del
8,6%.

:K CaixaBank

Evolucion trimestral del ISpA Alicante y PIB Espana

(% var. int. a precios corrientes)
Fuente: INE, Gabinete de Estudios de la Camara de Alicante
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Panoramica Alicante

La mayor velocidad de recuperacién de la economia
alicantina de los niveles de actividad previos a la crisis
sanitaria, respecto al mayor retardo de la economia
espanola, esta dando paso a unas tasas de crecimiento mas
moderadas, en comparacion con las registradas en periodos
anteriores.

Desde la perspectiva de la oferta, los sectores mas
dinamicos han sido la construccion y las actividades de
servicios, especialmente las relacionadas con el turismo,
mientras que las ramas vinculadas con el sector primario y la
industria han mostrado una mayor debilidad.

Los servicios siguen respaldando la actividad econémica.
Las ramas relacionadas con el turismo y el ocio presentan
un balance muy positivo, aunque sus tasas de crecimiento
son cada vez menores, una vez que el impulso inicial
asociado a la reapertura de la economia ha ido
desapareciendo y se han superado ampliamente los
registros de 2019. La fortaleza de la demanda turistica se ha
trasladado a otras actividades, como el comercio minorista,
mientras que las ramas de transporte, almacenamiento y
logistica acusan la debilidad de la industria. EI VAB de estas
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ramas crecio un 3,3% en 2023, y al finalizar el cuarto trimestre
superaba en un 25% al nivel anterior a la crisis sanitaria. El resto
de las actividades de servicios mantiene su dinamismo, con un
crecimiento interanual del 4%, que sitta el VAB un 27% por
encima del nivel existente antes de la pandemia.

La actividad del sector industrial se ha visto beneficiada por una
menor presion de los costes de suministro, aunque la mayor
sensibilidad de la industria al endurecimiento de las condiciones
de financiacion y la debilidad de la demanda interna y externa han
provocado caidas de los nuevos pedidos, descensos de la
produccion y una desaceleracion del ritmo de creacion de empleo.
La falta de impulso de la actividad econdmica mundial,
especialmente en la zona euro, mercado al que se dirige la mayor
parte de la exportacion alicantina sigue pesando en los resultados
del sector. Las exportaciones industriales han descendido debido
a la caida de la demanda y a las pérdidas de competitividad
derivadas del mayor crecimiento de los costes laborales unitarios.
No obstante, el mejor comportamiento del sector manufacturero
en el Gltimo trimestre del ano ha mejorado el balance anual, que
se ha saldado con un modesto crecimiento del VAB del 0,6%.



Panoramica Alicante

La actividad constructora sigue impulsando la economia
provincial. El dinamismo del sector, cuyo VAB creci6 un 5,6%
respecto al ano anterior, se sustenta en el avance de la
edificacion residencial y en la ejecucion de obra publica. La
fortaleza de la demanda extranjera sigue presionando al alza
los precios de la vivienda, en un contexto en el que los
elevados costes de construccion, la escasez de mano de
obra especializada, el encarecimiento de la financiacion y los
problemas estructurales siguen limitando la actividad del
sector.

El VAB del sector agrario ha descendido ligeramente en
2023 (-0,6%). Este sector se ha visto muy afectado por la
sequia y las inclemencias meteorolégicas (olas de calor,

granizo, etc.) que han provocado danos o alteraciones en la mayor
parte de los cultivos de la provincia durante 2023, aunque los mas
afectados han sido el cereal, la cereza y el limon. Ademas, el
campo alicantino se encuentra en una situacion de incertidumbre
sobre la disponibilidad de agua en calidad y cantidad suficiente. El
recorte del Trasvase Tajo-Segura esta comprometiendo seriamente
la agricultura de regadio de la Vega Baja y el Camp d’Elx y la
sustitucion del agua del trasvase por agua desalada no es una
alternativa sostenible ni garantiza la seguridad de las
explotaciones agrarias. El incumplimiento de la Ley de la Cadena
Alimentaria, la aplicacion de una nueva Politica Agraria Comun
(PAC) mas restrictiva, junto a la reduccion de las coberturas y el
incremento del precio de los seguros agrarios son otros factores
que inciden en la actividad del sector.

Evolucion anual del ISpA Alicante y PIB Espana (% var. int. a precios corrientes)

Fuente: INE, Gabinete de Estudios de la Camara de Alicante
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I EMPRESAS

Al finalizar el ano, el nUmero de empresas inscritas en la Seguridad
Social ascendia a 60.791, lo que supone un aumento cercano a las
800 empresas en el ltimo ano y 1.200 empresas mas que antes de
la pandemia.

El aumento del niumero de empresas en la provincia se ha
concentrado en el sector servicios (+687 empresas) y en la
construccion (+190), mientras que en el sector agrarioy en la
industria el saldo ha sido ligeramente negativo (-39 y -47 empresas,
respectivamente).

En el sector servicios (76% del total) los mayores crecimientos se han
producido en las ramas de hosteleria (+313 empresas), actividades
administrativas y servicios auxiliares (+133 empresas), transporte y
almacenamiento (+87), actividades inmobiliarias (+54) y otros
servicios (+54). Por el contrario, ha disminuido el nimero de
empresas en la rama del comercio al por mayor y al por menor;
reparacion de vehiculos de motor y motocicletas (40 menos que en
2022 y 522 menos que a finales de 2019).

Tras el aumento registrado en el dltimo ano, el nUmero de empresas
en el sector de la construccion se aproxima a las 7.000, una cifra que
supone el 11,5% del total provincial.
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NUmero de empresas inscritas en la Seguridad Social

Con al menos 1 trabajador
Fuente: Seguridad Social
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Diferencia en el nUmero de empresas inscritas en la
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Numero de empresas inscritas en la Seg. Social +

Auténomos
El sector industrial reduce su peso en el total (9,7%), debido al menor Fuente: Seguridad Social e IVE Institut Valencia d’Estadistica
ndimero de empresas en la industria manufacturera (54 empresas menos 4T2022
que en 2022 y 196 menos que antes de la pandemia). En el sector m 472023 L SULLY UYL
agrario (3% del total) el nUmero de empresas se ha ajustado hacia T A NN 125.643
valores similares a los existentes antes de la pandemia, tras el repunte EMPRESAS CON ASALAR
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registrado en 2020 y 2021.

Durante el pasado ano, la mayor creacion de empresas se produjo en la
comarca de I'Alacanti (+282), seguida de la Vega Baja (+241), la Marina o
Alta (+153) y la Marina Baixa (+101). AUTON-con asalar- e 17773
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tienen personalidad juridica y el 34% son personas fisicas, AUTONOML SINASALAR. iy 64 857
mayoritariamente autdbnomos con asalariados. El nUmero de autonomos
con asalariados se ha incrementado de forma continuada en los Gltimos Sociedades Mercantiles constituidas (% var. int.)
= 2 . . Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica
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Durante el pasado ano se constituyeron 5.552 sociedades mercantiles, )
. . . @
un 8,1% mas que en 2022. El capital suscrito se redujo un 2,7% 4.000 o
alcanzando un total de 143,7 millones de euros. El capital medio suscrito
o . . . 3.000
(25.887 euros) disminuyo un 33%. El numero de sociedades disueltas fue
de 1.839, un 15,5% menos que en el ano anterior. Como resultado de 2000
esta evolucion, el saldo neto de sociedades mercantiles creadas aumento 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

hasta alcanzar un total de 4.543, la cifra mas elevada desde el ano 2007.
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Panoramica Alicante

La creacion de empleo ha mostrado un elevado dinamismo en 2023,
especialmente en los dos primeros trimestres del ano, en los que la
afiliacion a la Seguridad Social registré crecimientos interanuales del
3,6% y el 3,5%, respectivamente, apreciandose un avance algo mas
moderado en la segunda mitad del ano (3,2% y 2,9% e 3T y 4T). En todo
caso, la afiliacion en la provincia de Alicante ha mantenido unos ritmos
de crecimiento interanual superiores a los observados en el conjunto de
la economia espanola.

Al finalizar 2023 el numero de afiliados a la Seguridad Social en la
provincia de Alicante se elevaba a 730.016, lo que supone 21.454
afiliados mas que en 2022. En media anual, la afiliacion crecio un 3,3%
en el conjunto de 2023.

El mayor aumento de la afiliacion se produjo en el sector servicios
(20.646 afiliados mas que en 2022) y en la construccion (2.017
afiliados mas). El sector agrario se saldo con 895 afiliados menos que
en el ano anterior y en la industria el namero de afiliados se mantuvo en
torno al nivel de 2022 (33 afiliados menos).

En 2023 se registraron en la provincia 467.896 contratos, un 18%
menos que en 2022. La contratacion temporal (215.648 contratos) se
redujo en un 28% y la contratacion indefinida, considerando tanto los

Afiliacion a la Seguridad Social (miles)
Fuente: Seguridad Social
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Alicante

nuevos contratos como los convertidos a esta modalidad, registro
una caida del 7,4%.

Como resultado de ello, el peso de los contratos temporales en el
total de contratos firmados en el ano se redujo hasta el 46%,
mientras que el de la contratacion indefinida aumentd hasta el 54%,
muy por encima de la media del periodo 2015-2019 (10%).

Durante el pasado ano, se firmaron 234.163 contratos indefinidos
ordinarios, un 9,4% mas que en 2022. Cerca del 40% fueron fijos
discontinuos (90.180), un 36% a tiempo completo (84.487) y un 25%
a tiempo parcial.

La tasa de temporalidad ha seguido reduciéndose, aunque muestra
una tendencia hacia la estabilizacion. Al cierre de 2023, el 78,4% de
los afiliados al Régimen general tenian contrato indefinido, el 10,6%
eran temporales y el 11% restante otros contratos (formacion,
practicas, cuidadores no profesionales, etc.)

En el dltimo ano, el nimero de afiliados con contrato temporal se ha
reducido un 8,6%, mientras que el empleo indefinido ha aumentado
un 5,3%.

Entre los trabajadores con contrato indefinido los que mas han
crecido son los de tiempo completo (+6,8%) y tiempo parcial (+6,7%)
que representan, respectivamente, el 67% y el 21,8%. Los fijos
discontinuos han descendido un 5,2% y suponen el 11,3%.

Contratos iniciales (miles)
Fuente: SEPE Servicio Plblico de Empleo Estatal
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Panoramica Alicante

Paro registrado (miles)
Fuente: SEPE Servicio Publico de Empleo Estatal

El paro registrado se redujo en 7.884 personas, situandose el pasado o 2019 20 21 ====- 20 e 7023
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/
IPI indice de produccién industrial (indice 2022=100)

IPI Alicante: estimacion propia
I N D USTR IA Fuente: IVE Institut Valencia d’Estadistica y elaboracion propia
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Por el contrario, las industrias de fabricacion de material
electronico, informatico y 6ptico, que son las que han registrado
los mayores crecimientos de la produccion, apenas representan el
1% de la industria alicantina.

El descenso de la cartera de pedidos y la produccion se ha
trasladado al ritmo de creacion de empleo, que ha ido perdiendo
fuerza a lo largo del del ano. No obstante, la cifra media de
afiliados a la Seguridad Social en la industria se ha situado en
niveles similares a los del ano anterior (91.851 afiliados en 2023).

Las menores necesidades de produccion, como consecuencia de
la caida de la demanda, ha llevado a las empresas del sector a
ajustar a la baja sus existencias. La importacion de
semimanufacturas y materias primas minerales ha registrado
descensos interanuales del 15% y el 7%, respectivamente.

La menor demanda de insumos ha reducido las presiones
inflacionistas, mejorando las condiciones de suministro y
acortando los plazos de entrega. En 2023 se ha producido una
importante moderacion de los precios de la energia y de las
materias primas no energéticas que, junto con los menores costes
del transporte maritimo, han reducido el coste de los
aprovisionamientos.

IPI indice de produccién industrial (% var. int.)
Com. Valenciana y pesos (%) de cada sector sobre

el total industrial. Provincia de Alicante
Fuente: IVE Institut Valencia d’Estadistica
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Panoramica Alicante

Los precios industriales han seguido una tendencia de
desaceleracion, debido principalmente a la caida del precio de la
energia (-16,5%) y a la moderacion del precio de los bienes
intermedios, que en los dos Ultimos trimestres del ano han registrado
descensos interanuales del 2,5% y el 2,7%. Los precios de los bienes
de consumo y de equipo han seguido creciendo, aunque menos que
en el ano anterior, registrando un crecimiento medio anual del 7,3% y
4,3%, respectivamente.

Como resultado de esta evolucion, los precios industriales registraron
un descenso medio anual del 2%. Sin considerar el componente
energético superaron en un 3,6% el nivel de 2022.

El coste de los nuevos préstamos bancarios a empresas ha seguido
aumentando en 2023, desincentivando la demanda de crédito. Todo
ello se ha traducido en un descenso de la financiacion bancaria
obtenida por las empresas.

Afiliados a la Seg. Social en la industria (miles)
Fuente: Seguridad Social
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IPRI indice de precios industriales (indice 2022=100)

Fuente: IVE Institut Valencia d’Estadistica y elaboracion propia

e T 01a Energia Total sin energia

115

100

85

70

émara Gabinete de Estudios
Camara Oficial de Comercio, Industria,

Alicante Servicios y Navegacion de Alicante

:K CaixaBank




Il CONSTRUCCION - INVERSION RESIDENCIAL

El sector inmobiliario ha evolucionado mejor de lo esperado, a pesar
del aumento de los tipos de interés, la inflacion, y la desaceleracion
econdmica de los principales compradores europeos.

En 2023 se vendieron 53.155 viviendas en la provincia de Alicante,
un 8,2% menos que en el ano anterior. No obstante, el volumen de
compraventas se mantuvo en niveles elevados, superiores a los de
2019, alcanzandose el tercer registro mas alto desde 2007.

La contraccion de las ventas se concentrd en el segmento de
vivienda de segunda mano (-9,5%), mientras que las ventas de
vivienda nueva (10% del total de las compraventas) crecieron un
4,6%.

El mercado extranjero se comportd mejor que el mercado nacional.
Las ventas a extranjeros cayeron un 5,2%, mientras que las ventas a
compradores nacionales descendieron un 11,2%.

Durante el pasado ano, se vendieron 28.113 viviendas a extranjeros,
en su mayoria no residentes en Espana (18.138 viviendas). La
provincia de Alicante se sitUa a la cabeza de las provincias espanolas
en compraventas de vivienda por extranjeros, con una cuota de
mercado del 23%.

- Gabinete de Estudios .
amara Camara Oficial de Comercio, Industria, % CalxaBank
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Compraventa de viviendas (n°)
Fuente: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible
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Los principales compradores siguen siendo los britanicos, aunque su
peso se ha reducido en favor de otras nacionalidades, como Paises
Bajos, Alemania y Polonia. El mercado belga es el segundo mas
importante de la provincia, con el 10,5% del total, y uno de los pocos
mercados europeos que han crecido en 2023, junto con Ucrania y
Rusia.

Los tipos de interés han seguido una tendencia alcista en 2023. El
euribor a 12 meses se ha mantenido por encima del 4% durante la
mayor parte del aino y los tipos de interés TAE del nuevo crédito
bancario concedido a los hogares para compra de vivienda se han
incrementado en 87 puntos basicos en el Gltimo ano, situandose en
diciembre en el 3,99% (3,12% en diciembre de 2022). El aumento de
los tipos de interés ha desincentivado la demanda de crédito, a la vez
que se ha producido un aumento de las amortizaciones con el ahorro
acumulado.

El aumento de los tipos de interés ha afectado mas a las compras de
vivienda con préstamo hipotecario. En 2023 se firmaron 16.797
hipotecas sobre vivienda, un 14,2% menos que en el ano anterior. El
capital prestado se aproximé a los 1.800 millones de euros y el
endeudamiento hipotecario por vivienda se elevo a los 107.150
euros, un 1,3% mas que en 2022. La contratacion a tipo fijo se
redujo, aunque siguié siendo mayoritaria (59,7% frente al 71% en
2022) y el periodo medio de contratacion de los nuevos créditos
hipotecarios se mantuvo en 24 anos.

:K CaixaBank

e (g eeeeee COnstrucc.

Euribor a 12 meses y tipo medio para la adquisicion de

vivienda libre (mas de 3 anos)
Fuente: Banco de Espana

Tipo medio Espafia (>3 afios) e==Euribor a 1 afio
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Panoramica Alicante

Numero de hipotecas de viviendas (n°)

Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica
La ratio del nimero de hipotecas respecto al total de las 6.000
compraventas se redujo hasta el 34% (38,7% en 2022) y continud
muy por debajo de la media nacional (65%), lo que se explica por el 5000
mayor peso que tienen en la provincia de Alicante las ventas a
extranjeros (53% frente al 19% en el conjunto de Espana), que en la
mayoria de los casos realizan sus compras al contado.

Los visados de vivienda de obra nueva han seguido una tendencia de 3.000
recuperacion. Durante el ano pasado se firmaron 7.222 visados, un

58% mas que en 2022. El namero de visados supera la media del B
periodo 2015-2022, aunque se sitla muy por debajo del promedio 1234123 4|12 314|123 4|1
del periodo 2000-2007, cuando el namero las viviendas visadas
superaba las 41.000. Por otra parte, el nimero de visados de obra
nueva sigue siendo muy inferior a la creacion neta de hogares que, Visados de direccion de obra nueva (acumulados)
segl]n la EPA, ascendié a 20.400 en el dltimo afno. Fuente: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

2019 20 21 ===-- 20 e (23
Los visados de rehabilitacion de viviendas, por el contrario, se 8.000
redujeron un 3%, alcanzando una cifra algo inferior a los 1.300. 7.000
La construccion de viviendas sigue condicionada por multiples 6:000
factores, como la escasez de suelo finalista, la incertidumbre 2L
regulatoria, las trabas burocraticas, la dificultad de las empresas 4.000
para encontrar mano de obra cualificada, el aumento de los costes 3.000
de construccion, tanto salariales como de los materiales, y el 2.000
encarecimiento de la financiacion debido a la subida de los tipos de 1.000
interés. 0
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
émara S:rr?;?aeéﬁcg?disggrgé?(?o,Industria, x CaixaBank
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Valor tasado de la vivienda (€/m?2)
Fuente: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

La fortaleza de la demanda, pese a la contraccion de las ventas en el e Hasta 5 afios antig. Mas de 5 afios
Gltimo ano, los elevados costes de construccion y la escasez de 2.200
oferta residencial han presionado al alza los precios de la vivienda. 2000 L
En 2023, el precio de la vivienda crecié un 5,8% en términos /.77 19492
. B . . 1.800 - =
interanuales, elevandose a 1.488,2 €/m2. El incremento del precio i =/ 1794 4
ha sido mayor en la vivienda nueva (8,6%) que en la usada (5,7%). 1600 =7 =
Por otra parte, la demanda extranjera sigue presionando al alza los 1.400 14753
precios, que han crecido con mas intensidad en los municipios 13958
.. 1.200
turisticos.
. .. 1.000
El aumento de los precios de la vivienda, y fundamentalmente la 1 23412341234 1234|1232
subida de los tipos de interés, han aumentado el esfuerzo financiero 2019 2020 2021 2022 2023
para adquirir una vivienda que en el tercer trimestre de 2023 se
situaba en el 39% de la renta anual disponible del hogar, 5,6 puntos Accesibilidad. Esfuerzo tebrico y precio/renta bruta
porcentuales mas que en el mismo trimestre del afio anterior Fuente: Banco de Espana
(33’6%)_ Precio viv./Renta bruta hogar (afios) ===Esfuerzo tedrico (dcha.)
o 77 40%
38.6%
= 38%
74 37.8%
72 s 36%
7.0 34%
o 32%
6.6
6.4 30%
6,2 28%
12 3 4|12 3 4|12 3 4|12 3 4|12 3 4
2019 2020 2021 2022 2023
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Turistas residentes en el extranjero

Fuente: Turisme Com. Valenciana e INE

Ano 2023 % var. int. % var. int.
23s/19 23s/22

Turistas 6.997.963 fh 12,0% fp 25,6%

o o o ) _ o Del Reino Unido 2.342.467 s  -7.2% #p  20,6%

La af:tlyldad turistica de la provincia de Al!cfante intensifico su ) G o5 Paes Moo 847.738 A 54% fh  8,4%
crecimiento en 2023. La favorable evolucion del empleo en Espana y en Pernoctaciones 71.515.422 f  17,1% fh 18,6%
otros mercados emisores, y la tendencia de los hogares a priorizar el En aloj. de mercado 34.362.383 fp  9,7% M 14,3%
. . i 0, [0)

gasto en viajes frente a otros gastos de consumo, han seguido ENEENCE RN, 37.153.039 /4 21,1% AN 23,0%
_ , _ Gasto total (Mill. €) 8.757,0 fp 35,7% Ah 27,1%
impulsando la demanda, en un contexto de incremento del precio de los e e ) 12514 A 21,1% @ 1,2%
servicios turisticos en respuesta al persistente aumento de los costes. Gasto medio diario (€) 122,4 fn  158% M  7,1%

DEMANDA EXTRANJERA
Gasto, pernoctaciones y turistas resid. en el extranjero

La demanda extranjera presenta un balance muy positivo, tanto en (Aho 2019=100)
. . . - . *Regladas: Hoteles, Empresas de apartamentos, campings y aloj. rurales
términos de afluencia como de gasto. Durante el pasado ano, 7 millones Fuente: Turisme Com. Valenciana e INE
de turistas extranjerc?s visitaron la provincia de Allcante:una C|frla que 5020 m2021 m2027 m2023
supone un aumento interanual del 25,6% respecto al ano anterior, y que 160
supera en un 12% el registro de 2019. 140

El turismo britanico ha registrado una importante recuperacion a lo largo 20

de 2023 que, no obstante, ha sido insuficiente para alcanzar los 100 =
registros anteriores a la crisis sanitaria. Aunque sigue siendo el principal 80
mercado emisor de la provincia, su cuota de mercado se ha reducido 60
(40% en 2019 frente al 33%, respectivamente), en beneficio de otros 40
paises europeos que crecen a un fuerte ritmo, como los Paises Bajos, 20

Alemania, Italia, Irlanda, Polonia y Francia*. 0

Gasto Turistas Pernoc- Regladas Hoteles
taciones
* Medicién del turismo a partir de la posicion de los teléfonos méviles (INE. Experimental)

’ . .
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Medicion del turismo receptor por nacionalidad

(miles de turistas)
Fuente: INE. Experimental (A partir de la posicion de los teléfonos moéviles)

Frente al avance mas moderado de otros mercados tradicionales de la
provincia, como el belga y el nordico, destaca por su mayor dinamismo 2021 w2022 ®2023

. . 2500
el mercado de EEUU, aunque el flujo de turistas procedentes de este 2289
pais sigue siendo reducido. 2.000
Los turistas extranjeros realizaron 71,5 millones de pernoctaciones, el Lot
52% de ellas en segundas residencias y viviendas cedidas por 1.000
familiares y amigos, modalidades que, conjuntamente, superaron en un 500 469 442 419 447 200 281 g
21% los niveles alcanzados en el ano anterior a la pandemia. ke I I I I 171 116 105
Las pernoctaciones en el conjunto de alojamientos de oferta reglada 3 § % ‘% s & § 8 g % g
= L © S z = = A
crecieron un 7% respecto a 2019, impulsadas por el fuerte crecimiento i g S & § 5 o £ 3 <
(=T, =T

de la demanda de apartamentos (+19,6%) y por el mejor
comportamiento de la demanda hotelera (+5,3%). Las pernoctaciones Namero de turistas residentes en el extranjero

en campings y alojamientos rurales continuaron por debajo de los (valores acumulados en miles)
. . . Fuente: Turisme Com. Valenciana e INE
niveles prepandemia (-4% y -9,5%, respectivamente), aunque superaron

los niveles alcanzados en el mismo periodo de 2022. & 000 2019 20 21 ====- 22 e=—2023
El gasto total realizado por los turistas extranjeros (8.757 millones de 7.000
euros) supero6 en un 35,7% el nivel de 2019. Junto a la mayor afluencia 6.000
de turistas, el crecimiento del gasto turistico se debe, principalmente, al 5.000
aumento del gasto medio por turista, que se ha visto impulsado por el 4.000
mayor gasto diario en destino, debido al incremento de los precios, ya 3.000
gue la estancia media se ha mantenido estable (10 dias). 2000
1.000
0
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Turistas residentes en Espana

Fuente: Turisme Com. Valenciana e *INE. Experimental (posicion teléfonos moviles)

DEMANDA NACIONAL Afo 2023 % var. int. % var. int.
) _ _ _ 23s/19 23s/22

La demanda nacional mantuvo su dinamismo, tal como reflejan los Viajes 7.444.000 J -8,4% A 2,3%
indicadores de afluencia turistica y gasto de Turisme Comunitat Pernoctaciones 38.461.939 4y -6,5% fp  1,4%
Valenciana y la estadistica experimental del INE, a partir de la posicién = Ele), 62 MR 16.490.343 § -12,1% fh  2,2%
de los teléf Svil En aloj. no de mercado 7.834.762 ¥ -19.2% fp  5,8%
€ los telefonos moviles. Gasto total (Mill. €) 2179 4 17,6% A  53%

. . ~ .. i 0, 0,
En 2023, 7,4 millones de turistas residentes en Espafa visitaron la Lty meths () 293 h 284% 4 2,9%
. . . . . Gasto medio diario (€) 57 fp 25,8% fp  3,9%

provincia de Alicante y realizaron 38 millones de pernoctaciones, unas Turistas por origen*

cifras que superan en un 2,3% y un 1,4%, respectivamente, los Com. Valenciana 1.849.455 W -1,4%
registros del mismo periodo del ano anterior, aunque contindan por Com. Madrid 2.163.135 f 9.5%
debajo de los niveles de 2019. Reg. de Murcia 1.256.899 v -28%
Castilla-La Mancha 737.794 ¥ -0,7%

Madrid, Comunidad Valenciana, Murcia y Castilla-La Mancha fueron las ) _ ) _
Gasto, pernoctaciones y turistas residentes en Espana

principales comunidades autonomas emisoras de turistas a la (Afio 2019=100)
provincia, segun . El mercado madrileno lidero el crecimiento de la *Regladas: Hoteles, empresas de apartamentos, campings y aloj. rurales
. . o . Fuente: Turisme Com. Valenciana e INE
demanda nacional, con un importante aumento del numero de turistas
(+9,5%) y pernoctaciones (+5,8%). . Sl el Hes Dl
Cerca del 60% de las pernoctaciones realizadas el pasado ano se 120
concentraron en los meses de abril, coincidiendo con la celebracion de 100 2015-100
la Semana Santa, y en los meses de julio, agosto y septiembre i
La menor capacidad de gasto de los hogares, debido a la subida de los 60
tipos de interés, y la pérdida de poder adquisitivo acumulada como 40
consecuencia del aumento de la inflacion explica el aumento de la 0
demanda en alojamientos de menor coste.
0
Gasto Turistas Pernoc- Regladas Hoteles
taciones
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Gabinete de Estudios .
amara Camara Oficial de Comercio, Industria, x CalxaBank
Alicante Servicios y Navegacion de Alicante o



Panoramica Alicante

Pernoctaciones en hoteles de turistas resid. en Espana

(valores acumulados en miles)
Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica

El alquiler turistico siguié ampliando cuota de mercado frente a

otras modalidades de alojamiento. El nimero de viajeros y 10000 2019 20 2L == 22 m—2023
pernoctaciones en apartamentos reglados registroé un fuerte

crecimiento respecto al ano anterior (20% y 13,2%, 8.000 f.‘840
respectivamente), superando ampliamente los registros

anteriores a la pandemia. Las pernoctaciones en campings 6.000
descendieron ligeramente respecto a 2022 (-1%), aunque

. . . 4.000
permanecieron en niveles altos, superiores a los de 2019.

La demanda de alojamiento hotelero se redujo un 2,4% respecto 2.000
al ano anterior. Esta modalidad de alojamiento, que concentra .

cerca del 20% de las pernoctaciones de turistas espanoles en la
provincia (7,6 millones), sigue sin recuperar los niveles de 2019 (-

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Pernoctaciones regladas extrahoteleras de turistas

11,3%). . - )
6) resid. en Espana (valores acumulados en miles)
. ~ . A *Regladas: E d rt tos, i loj. |
El gasto de los residentes en Espafia se incrementé un 17,6% P sy coTpIngS ¥ alol. furales
respecto a 2019, alcanzando un total de 2.179 millones de euros. 2019 20 21 —cm-- 29 2023
El aumento de los precios ha impulsado al alza el gasto medio L

diario (+25,8%), en un contexto en el que la estancia media se ha

. . . 4.000
mantenido estable en torno a los 5 dias, lo que se ha traducido
en un incremento del gasto medio por turista (+28,4%). 3.000
Por otra parte, en 2023 se ha intensificado la reactivacion de los
.. X . . 2.000
viajes al exterior, continuando la tendencia iniciada en 2022.
1.000
0
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Rentabilidad hotelera (€). ADR y RevPAR

Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica

Segln Exceltur, la Costa Blanca se situ6 entre las zonas turisticas ~ ==--- ADR Costa Blanca ADR Benidorm
con mayor crecimiento de los ingresos turisticos durante el R RevPAR Costa Blanca RevPAR Benidorm
verano de 2023. La rentabilidad del sector hotelero, aproximada 120
por el RevPAR, crecio en la Costa Blanca por encima de la media
: . ~ 100
de los destinos vacacionales espanoles respecto a 2019 (+25,9%
frente al 22,2%, respectivamente), gracias a una mayor e
recuperacion de los precios (ADR: +27,8% frente a 24,8%) y a 60
unos niveles de ocupacion mas cercanos a los existentes antes 40
de la pandemia (-1,5% frente a -2,1%). 20
L _ . P . 0
Entre los municipios turisticos destacd Benidorm, con un i ar =t il o n ol o e s
1 [0)
aumento de los ingresos del 25,5%, fundamentalmente por el 2021 2022 2093
aumento de los precios (ADR: + 28,3%, ocupacion: -2,1%) y Dénia
(RevPAR: +43,8%, ADR: +40,4%, ocupacion: +2,3%). RevPAR Ingresos medios por habitacion disponible
_ 3 en los destinos urbanos (€). Verano 2023
En el segmento de los destinos urbanos, destaco el buen Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica
comportamiento de la ciudad de Alicante, que se situd en el RevPar (€) % var. int. 2023 /19
octavo puesto del ranking de ciudades espafiolas con mayor nivel S e =5 e
de ingresos en el verano de 2023, respecto a 2019. El RevPAR se S EED’“‘SI“’“‘" —
arcelona I
. . 0 . . :
incremento un 30,7%, por encima de la media del conjunto de los Paima
destinos urbanos espanoles (+18,1%). Malaga [N
Cadiz |
El alargamiento de la temporada de verano, gracias a unas Bilbao |
excelentes condiciones meteorolégicas, se ha traducido en un Valencia I
. . . Alicante I 1047 I  30.7%
aumento de los niveles de facturacion hotelera, que en la Santander NN
provincia de Alicante han superado en un 16% el nivel de 2022. Girona N
Madrid |
Pamplona |1IINENEGE
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TRANSPORTE AEREO

El trafico comercial en el Aeropuerto de Alicante-Elche-Miguel
Hernandez alcanz6 en 2023 los 15,7 millones de pasajeros, una cifra
que supone un crecimiento interanual del 19% respecto al afio anterior
y que supera en 700.000 pasajeros el registro de 2019, el segundo
valor mas alto de la serie histérica. Este crecimiento consolida al
Aeropuerto de Alicante como el quinto aeropuerto de Espana por
volumen de tréafico, por detras de los aeropuertos de Adolfo Suarez-
Madrid-Barajas, Barcelona-El Prat, Palma de Mallorca y Malaga-Costa
del Sol.

En total se realizaron cerca de 100.000 operaciones, con una
ocupacion media de 160 pasajeros por aeronave. El trafico de carga
(4.462 toneladas) se redujo un 3,9%, aunque supero el promedio de
los ultimos 8 anos.

El tréfico internacional de pasajeros (86% del trafico total) se ha visto
impulsado por el trafico con el Reino Unido, que supone el 40% del
trafico internacional, y que en 2023 supero los 5,4 millones de
pasajeros, una cifra que se aproxima ya a la registrada antes de la
pandemia (5,9 millones).

:K CaixaBank
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Aeropuerto de Alicante-Elche. Pasajeros (valores

acumulados en miles)
Fuente: AENA
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Aeropuerto de Alicante-Elche. Mercancias (toneladas)
Fuente: AENA
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Panoramica Alicante

Aeropuerto de Alicante-Elche
Pasajeros por O/D. Ano 2023 (miles)

En cuanto al resto de destinos internacionales destacan por su mayor Fuente: AENA _ _ ,

. . . . o . Miles % s/tot % var. int. % var. int.
volumen de trafico los Paises Bajos, Alemania, Bélgica, Noruega, Francia, ¢ 5 el 23/22  23/19
Suecia, Polonia, Irlanda e Italia, todos ellos con registros superiores a los Total trafico 15.729,2 100,0% A 19,3% Ah  4,6%

1 . . . . Espaia 22054 14,0% fh 12,9% M  28,0%
de 2019, a excepcion de Alemania, que continta por debajo, aunque Internacional 135238  86,0% M 20,4% A 1.6%
sigue una tendencia de recuperacion, al igual que el trafico con Argelia. Reino Unido 5.439,1 34,6% fn 16,9% ¥ -8,3%
Paises Bajos 1.070,7 6,8% 1~ 13,6% Q 13,5%
El trafico nacional super6 los 2,2 millones de pasajeros, o que supone un Alemania 8957  57% M 459% W -11,8%
. . Bélgica 8743  56% A 55% fh 13,3%
0,
crecimiento interanual del 13% respecto a 2022. En el mercado Noruega 7718 49% & -03% A 16%
domeéstico, los principales destinos fueron Palma de Mallorca, Barcelona, Francia 6532  4,2% fn 30,1% Ah 37,5%
Madrid, Santiago de Compostela, Bilbao e Ibiza, que concentraron Suecia 6366  40% M 14.6% A  1,9%
] e Polonia 538,7  3,4% fpn 87,8% fph 139,9%
conjuntamente cerca del 80% del trafico. Irlanda 4879 31% dh 22,2% A 18,7%
_ . o _ Italia 466,1  3,0% Ah 40,7% Ar  40,0%
Las tres primeras companias por volumen de trafico comercial que Suiza 376,9  2,4% g 15,7% A  25,0%
operan en el aeropuerto representaron el 60% de los movimientos de DI EGREES) 3303  21% 4 116% A 52%
pasajeros. Ryanair, fue lider con cerca del 40% de la cuota de mercado. Aeropuerto de Alicante-Elche. Llegadas de pasajeros
. . . internacionales en companias tradicionales y CBC (miles)
El 87% de las llegadas de pasajeros internacionales al Aeropuerto de eimies MY T e Ge, ValsneEns J
Alicante se realiz6 en companias de bajo coste, cuya cuota de mercado es -
i ] . N mCBC Tradicionales
muy superior a la media del conjunto de los aeropuertos espanoles 8.000
(59%). El Aeropuerto de Alicante es el cuarto aeropuerto de Espana con 6.655 6.766
mayor trafico de pasajeros en companias de bajo coste (10,2% del total 6.000 5615
nacional), por detras de los aeropuertos de Barcelona (21,5%), Palma de
Mallorca (24%) y Malaga (12,1%). En 2023, recibi6 cerca de 6 millones de 4.000
pasajeros en este tipo de companias y volvio a situarse entre los 0449
aeropuertos con mayor crecimiento en esta categoria (23%). 2.000 N .
1987
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Puerto de Alicante. Trafico de mercancias (miles Tm)

. TRANSPORTE MARiTIMO Fuente: Puertos del Estado

Graneles mMerc. en contenedor ™~
2.000 T:?
1.800
El trafico de mercancias en el Puerto de Alicante se mantuvo en
niveles similares a los del afio anterior, alcanzando un total de _—
3,2 millones de toneladas. EI 57% de dicho trafico correspondi6 1.400
a graneles solidos (1,8 millones de toneladas), que registro un 0
crecimiento interanual del 10,5%, continuando su tendencia de —— 3
recuperacion. Por el contrario, la mercancia general (40,6% del 1.000
trafico) descendié un 14,4%, debido al descenso del trafico de I I
800

mercancias en contenedor (-19,4%). Sin considerar los

contenedores en transito, el trafico de contenedores medido en
’ H 0 .

TEU's (169.9??) se reijJo un 18,6%. Este dgscenso se produjo Puerto de Alicante. Trafico de pasajeros (n%)

tanto en el trafico nacional como en el exterior. Fuente: Puertos del Estado

2018 2019 2020 2021 2022 2023

2019 20

2] ==m==- 227 em—)(23
359.010

El trafico total de pasajeros se increment6 un 47% hasta 400.000
alcanzar un total de 359.010. El trafico de pasajeros en buques
de crucero (196.058) crecioé un 67% respecto a 2022y

represento el 54,6% del trafico. El 45,4% restante correspondio
a trafico regular, que registré6 un aumento interanual del 28,6%.

300.000

200.000
El nidmero de buques de crucero se elevd a 85, un 42% mas que

en el ano anterior, alcanzando el valor mas alto de los Gltimos
22 anos.

100.000
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I FINANZAS

Durante 2023 ha continuado el ciclo de endurecimiento de la politica
monetaria iniciado por el BCE a finales de 2021 como respuesta a las
tensiones inflacionistas iniciadas a mediados de ese ano. Esta politica
monetaria restrictiva se ha llevado a cabo a través de distintas
actuaciones, aunque la principal herramienta ha sido el aumento de los
tipos de interés oficiales.

Tras aumentar los tipos oficiales en 250 pb en 2022, el BCE realiz6 dos
aumentos consecutivos de 50 pb en febrero y marzo de 2023, seguidos de
cuatro subidas de 25 pb en mayo, junio, julio y septiembre de 2023, de
forma que el tipo de interés de las operaciones principales de financiacion
y los tipos de interés de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad de
deposito aumentaron hasta el 4,50%, 4,75% y 4%, respectivamente,
niveles en los que se mantienen en la actualidad. Estos incrementos han
supuesto un aumento acumulado de 450 pb desde julio de 2022.

El BCE considera que, si se mantienen los tipos de interés oficiales en los
niveles actuales durante un periodo de tiempo lo suficientemente largo, es
probable que se pueda alcanzar el objetivo de inflacion del 2% a medio

plazo.
V . .
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Tipos oficiales del BCE (%)

Fuente: BCE Banco Central Europeo
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Tipo de interés TEDR. Espana (%)
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En linea con la evoluciéon de los tipos oficiales, los tipos de interés del
mercado interbancario, que sirven de referencia para determinar el

Importe de las nuevas operaciones de crédito.
Espana (Afio 2019=100)

Fuente: Banco de Espana

A sociedades

A la vivienda Al consumo

180
coste de la financiacion concedida por los bancos también se han 160
elevado. El euribor a un ano, que es la principal referencia para el
mercado hipotecario se ha incrementado en 1,142 puntos, desde 140
diciembre de 2022 hasta septiembre de 2023. Tras los descensos de 120
noviembre y diciembre, el euribor ha cerrado el ano en el 3,679%, 0,661 100
puntos por encima del nivel de diciembre de 2022.

80

Las entidades de crédito han ido trasladando el aumento de los tipos de
: - - : 60
interés de mercado al coste de los nuevos préstamos concedidos a los 123a4l123al1234l1234l1234
hoga resy las empresas. 2019 2020 2021 2022 2023

En el caso del nuevo crédito concedido a los hogares para adquisicion
de vivienda, el tipo de interés (TDR) ha aumentado hasta situarse el
pasado mes de diciembre en el 3,74%, 83 pb mas que en diciembre de

Crédito a las actividades productivas. Espana (indices)
(Afo 2019=100)

Fuente: Banco de Espana

2022. El aumento del coste de la financiacion ha contraido la demanda — o=l LT industria
AR . . . .. . e Construccion Servicios
de crédito, a la vez que ha incentivado la amortizacion de hipotecas a 115
tipo variable, cuyo coste se ha incrementado sensiblemente. Todo ello
. o 110
ha dado como resultado un descenso de la nueva financiacion para
compra de vivienda y del saldo vivo que, no obstante, al finalizar el ano 105
seguia siendo superior al registrado en 2019. 100
95
90
123 4|12 34123 4[1234(12324
2019 2020 2021 2022 2023

émara Gabinete de Estudios
Camara Oficial de Comercio, Industria,

Alicante Servicios y Navegacion de Alicante

:K CaixaBank




Panoramica Alicante

Importe de las nuevas operaciones de crédito.
Espana (% var. int.)

. P Fuente: B de E n

Los tipos del crédito al consumo se han elevado hasta el 7,69% (7,13% et Baneo g Espan
en diciembre de 2022), aunque el flujo de nuevo crédito se ha

incrementado respecto al ano anterior, debido al aumento de los créditos

184
para financiar el consumo de bienes duraderos. 180 175 174 173 173
Los nuevos préstamos a empresarios individuales, cuyo coste de 160 .
. . . . 1ag 151 151
financiacion se ha incrementado hasta el 5,78% (4,67% en diciembre de
2022), han descendido ligeramente, mientras que en el caso de las 140 I I

m Mas de 1 Mill € Menos de 1 Mill €

200

186
181

sociedades el importe de las nuevas operaciones de crédito ha superado

) - ) . e 120
el nivel del ano anterior en los créditos hasta un milldn de euros.

En la provincia de Alicante, el crédito a hogares y empresas alcanzé un 100
total de 30.414 millones de euros, lo que supone un descenso interanual
del 6,7%. Los depositos del sector privado aumentaron ligeramente

2019 2020 2021 2022 2023

Créditos y depositos a otros sectores residentes (indice)

(+0,4%) hasta los 35.898 millones de euros. Los depositos a plazo (Afio 2019=100)
intensificaron su crecimiento a lo largo del afo, incrementando su Fuente: Banco de Espana
participacion respecto a los depdsitos totales (5,4% en 1T, 8,2% en 2T, e Créditos ====Dep0sitos

10% en 3Ty 12,4% en 4T). Por el contrario, los depdsitos a la vista 105
experimentaron una caida del 4,5%. - 7¢—~/\'\
95 \’/\/

90
85
80
75
70
123 4|12 3 4|12 3 4|12 3 4|1 2 3 4
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CONSUMO DE LOS HOGARES

El consumo de los hogares ha sido uno de los principales soportes del
crecimiento en 2023. El buen comportamiento del mercado laboral,
junto con el aumento de los salarios y de las prestaciones sociales,
fundamentalmente por la revalorizacion de las pensiones y el
aumento de las rentas de la propiedad, gracias al aumento de
dividendos y otras rentas de inversion han impulsado el crecimiento
de la renta disponible de los hogares, a pesar del incremento del pago
de intereses.

El repunte de los salarios y la moderacion de la inflacion han
permitido una mejora del poder adquisitivo de los hogares,
amortiguando el impacto del aumento de los tipos de interés sobre la
capacidad de gasto, especialmente en el caso de los hogares mas
endeudados.

El aumento de los tipos de interés del BCE ha provocado un
encarecimiento de la nueva financiacion y ha supuesto un incremento
de la carga financiera de los hogares endeudados a tipo variable, al
tiempo que ha incentivado la amortizacion anticipada de préstamos.

:K CaixaBank

Confianza del consumidor Espana (saldos)
Fuente: Comision Europea

2019 20 2L comes 22 e—)023

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Encuesta de opiniones del consumidor Espana (saldos)
Fuente: Comision Europea

— St econ gral Sit. econ gral prev. Grandes compras prev.
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Matriculaciones de turismos y motocicletas (% var. int.)
Fuente: DGT Direccion General de Trafico

La mejora de la confianza de los consumidores también ha apoyado 100,000 2019 20
el avance del consumo que, sin embargo, ha crecido a un ritmo menor '
que los ingresos familiares, lo que ha propiciado un aumento de la

tasa de ahorro, que ha abandonado la tendencia descendente SO

iniciada en 2022, tras alcanzar niveles muy altos durante la 60.000

pandemia.

Parte de ese ahorro se ha destinado a la adquisicion de activos 40-000

financieros con una mayor rentabilidad, como las letras del tesoro y

los fondos de inversion, mientras que otra parte se ha dirigido a la 20000

amortizacion de préstamos, lo que ha permitido reducir la ratio de ;

endeudamiento de los hogares' ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

El gasto en servicios relacionados con el ocio y la restauracion ha i cle varies ael camals inefEE

seguido creciendo a un fuerte ritmo, al igual que el consumo de Com. Valenciana (indice 2022=100)
articulos culturales y recreativos (libros, juguetes, videojuegos, Fuente: IVE Institut Valencia d'Estadistica
deporte...), equipos de informacién y comunicacion y equipamiento 110 =—indice general ——Alimetancion Resto

personal, frente a un avance mas moderado del equipamiento del
hogar. Por otra parte, el gasto en alimentacion ha seguido

_ _ 105
aumentando impulsado por el aumento de los precios.
La matriculacion de turismos sigue una tendencia de recuperacion, 100 —/.Q Q N
aunque continta por debajo del nivel anterior a la crisis sanitaria. El
ano pasado se matricularon 53.793 turismos en la provincia de 95
Alicante, un 17% mas que en 2022.

90
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EFMAMIJ JASOND
2023
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Il INVERSION EMPRESARIAL

Inversion en bienes de equipo

La inversion empresarial acusa el encarecimiento de la financiacion,
la debilidad de la demanda y el aumento de la incertidumbre.

El aumento de los tipos de interés esta afectando negativamente a
la toma de decisiones de inversion en nuevos proyectos, a la vez que
esta aumentando la carga financiera de las empresas que se han
endeudado en el pasado con préstamos a tipo de interés variable.

La inversion también se esta viendo limitada por otros factores,
como la caida de la confianza empresarial, el deterioro de las
expectativas de aumento de la demanda nacional y extranjeray la
incertidumbre sobre la politica econémica.

El nivel de utilizacion de la capacidad productiva en las industrias
productoras de bienes de equipo ha descendido respecto al ano
anterior y las expectativas sobre la evolucion de la cartera de
pedidos han caido.

La importacion provincial de bienes de equipo alcanzé un valor de
842,7 millones de euros, lo que supone un crecimiento interanual
del 7,6%. El material de transporte ha sido el componente mas
dinamico, debido al aumento de la importaciéon de vehiculos para el
transporte de mercancias por carretera, mientras que la importacion

:K CaixaBank

ICI Industria y cartera de pedidos de bienes de equipo.

Espana (dif. s/ano anterior)
Fuente: Ministerio de Industria y Turismo

e |C| INdustria Pedidos actual (b. equipo)
— Pedidos prev. (b. equipo
60 P (b- equipo)
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Importaciones de bienes de equipo (% var. int.)
Fuente: DataComex (Ministerio de Industria y Turismo)
Maquinaria B Equip. oficina/telecomunic.
— Material de transporte m Otros bienes de equipo
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Matriculaciones de camiones y furgonetas (n°)
Fuente: DGT Direccion General de Trafico

de maquinaria y otros bienes de equipo muestra sintomas de
estancamiento. El aumento de las compras de maquinaria 7.000
especifica para ciertas industrias se ha visto contrarrestado por el

2019 20

descenso de la importacion de motores y transformadores o
eléctricos, aparatos de precision y otros bienes de equipo y también 2000
por la importacion de equipos de oficina y telecomunicacion. 4.000
En linea con el aumento de las importaciones, la matriculacion de =000
camiones y furgonetas crecio un 28%, alcanzando un total de 5.950 2.000
unidades, una cifra que se sitla por encima del promedio de los 1.000
altimos quince anos. Este crecimiento responde al interés de las 0
empresas por la modernizacion de la flota de vehiculos industriales, ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

una inversion estratégica en términos de eficiencia operativa, al

incorporar tecnologias mas avanzadas, reduccion del impacto Visados de uso no residencial (miles m2acumulados)

ambiental, optimizacion de costes y adaptacion a los cambios Fuente: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

normativos. 2019 20 2] ==--- 22 2023
300 267
250 == )

’l

Tras el repunte del afio anterior, los visados de inicio de los Colegios 200 gl 160

de Arquitectos Técnicos apuntan a un descenso de la superficie a 150

construir de obra nueva destinada a uso no residencial.
100

Los segmentos comerciales y de almacenamiento, junto con usos
turisticos, recreativos y deportivos suponen, respectivamente, el 50
20% y el 15% de la superficie visada, seguidos por el segmento de

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
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Licitacion oficial por administracion (miles €)
Fuente: SEOPAN

0 - - - - - r“-..
oficinas (10,6%), el unico mercado que crece en 2023. La o0 Local mAutonoémica mCentral %% NG
.. . . - - N “o
edificacion industrial, con el 3% del total, desciende por segundo R g ©
ano consecutivo. 250
El aumento de la carga financiera de las empresas, debido al 200
- - - s m..
aumento de los tipos de interés, esta lastrando los resultados 150 o
- - ‘_‘
empresariales, recortando los recursos que pueden destinar a la Media 2019
. .. 100
inversion. Por otra parte, la falta de proyectos rentables, la
incertidumbre y las expectativas de un avance moderado de la 50 I I I
actividad estan afectando a la dinamica de este mercado. o B I [ | I I I I I sl I
. . .z _ . . 12 3 4|1 2 3 4/1 2 3 4|1 2 3 412 3 4
La licitacion oficial alcanzd un valor cercano a los 1.000 millones de
. o . ~ . 2019 2020 2021 2022 2023
euros, una cifra que supera en un 18% el registro del ano anteriory
que mas que duplica el volumen licitado en 2019. )
Licitacion oficial (base 2019=100)
El 60% de los recursos se destinaron a obra civil (556,4 millones de Fuente: SEOPAN
euros), segmento que registré un importante repunte, especialmente = Alicante Com. Valenciana Espaia

. ~ o 450
durante la segunda mitad del ano pasado. La licitacion en

400
edificacion no residencial se redujo respecto al ano anterior, aunque 350
se mantuvo en niveles elevados (362,7 millones de euros). 300
El 70% de la licitacién se repartioé de forma equilibrada entre las 290

. . . . 200
administraciones central y autondmica, mientras que el 30%

150 A
N

restante fue llevado a cabo por la administracion local. =\
100

. 7T />t V Media 2019

0
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I COMERCIO EXTERIOR

En 2023, las exportaciones alicantinas alcanzaron los 6.978
millones de euros, lo que supone un descenso del 1,3% respecto a
2022. En el mismo periodo, las importaciones cayeron un 6,6%,
alcanzando un total de 5.559 millones de euros. Como resultado
de la evolucion de las exportaciones y las importaciones, el saldo
comercial se incrementd en un 27,4%, registrando un superavit de
1.418,8 millones de euros. La tasa de cobertura se situo en el
125,5%, 6,8 puntos porcentuales por encima del registro del ano
anterior.

El 79% de la exportacion provincial correspondié a productos
industriales y el 21% restante a productos agricolas. Las
exportaciones industriales disminuyeron un 3% (-172,2 millones de
euros), contrarrestando el aumento de las exportaciones agrarias,
del 5,9% (+82,4 millones de euros).

Los principales sectores exportadores, en funcion de su peso en la
exportacion provincial fueron: hortofruticola (17,3%), calzado
(17,2%), alimentacion y bebidas (8,3%), textil (8%), maquinaria,
material eléctrico y electronico (7%), plastico (6,6%), aluminio y sus
manufacturas (4,5%) y productos quimicos (4%).

:K CaixaBank

Comercio exterior (% var. int.)
Fuente: DataComex (Ministerio de Industria y Turismo)
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Comercio exterior (Mill. €)
Fuente: DataComex (Ministerio de Industria y Turismo)

Exportaciones ®Importaciones ® Saldo comercial
8.000 7.068 6978

6.212
6000 5247 5363 5430

4.000
2000 1008 759 1398 1303 14914 1419

2.000
4.000

6.000

5.559

5954
8.000

2018 2019 2020 2021 2022 2023

ABRIL 2024 | 35



Panoramica Alicante

Los sectores que contribuyeron de forma positiva a la tasa de
variacion anual de las exportaciones fueron: hortofruticola (1,14

Comercio exterior por sectores
(% var. int. 2023 s/22 y % s/Total 2023)

Fuente: DataComex (Ministerio de Industria y Turismo)

puntos), alimentacion y bebidas (0,85 puntos), automoviles y 100% -50% 0%  50% 100% % s/Total
componentes de automocion (0,66 puntos), maquinaria, material SECTOR AGRICOLA 5.0% B 22

eléctrico y electronico ((_),6_5 puntos) y plas’gco (0,27 pl_Jntos). En el SECTOR INDUSTRIAL 3.0% N
extremo opuesto, las principales contribuciones negativas

correspondieron a calzado (-1,65 puntos porcentuales), aluminio y 100% 50% 0%  50% 100%

sus manufacturas (-1,06 puntos), productos energéticos (- Calzado 8.0% 17 29
0,67puntos), otras manufacturas (-0,53 puntos), juguete (-0,35 Textil 19% 8.0%

puntos), pieles y cueros (-0,28 puntos), textil (-0,2 puntos) y
mueble (-0,1 puntos).

Atendiendo a los destinos, las exportaciones a la Unién Europea-
27 concentraron el 63% de las ventas exteriores de la provincia y
aumentaron un 0,1% interanual. Las destinadas a la zona euro
(54% del total) cayeron un 0,7%, mientras que las destinadas al
resto de paises de la UE-27 no integrados en la zona euro
crecieron un 4,7%.

En el mercado de la UE-27 aumentaron un 6,4% las exportaciones
a Francia, nuestro principal cliente, también aumentaron
ligeramente las ventas a Portugal (0,7%), Polonia (10,5%) y la
Republica Checa (32%). Por el contrario, descendio la exportacion
a ltalia (-5%), Paises Bajos (-19%), Bélgica (-4,7%), Suecia (-22%) y
Dinamarca (-16,1%).

Alimentos, bebidas y tab.
Maquinas y mat. elétrico
Plasticos

Aluminio y sus manuf.
Prod. quimicos
Automoviles y compon.
Prod. energéticos

Pieles y cueros

Metales y sus manuf.
Mueble

Min_/prod. min. no metal.
Juguete

Marmol y piedra natural
Neumat /manuf. caucho
Papel y carton

Material de transporte
Otras manufacturas

-274%

11.7%
10,2%
4.3%
-19,2%
-1.6%
25,4%

-12,2%
-0.1%
-6,2%
4.3%
-19.3%
-3.4%
-1.1%
-6,7%
15,9%
-12,7%

8.3%
7.0%
6.6%
4.5%
4.0%
3.3%
1.8%
21%
21%
2,0%
19%
1.5%
1.7%
1.6%
0.8%
0.6%
3.7%
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Comercio exterior por paises/zonas (% var. int. y % s/Total 2023)

Fuente: DataComex (Ministerio de Industria y Turismo)

Las exportaciones al mercado extracomunitario (37% del total) 60% -40% -20% 0%  20% % s/Total
descendieron un 3,5%. Las exportaciones a América cayeron EUROPA 0,6% 76.2%
un 2,9%, lastradas por el descenso de las ventas a América UNION EUROPEA 27 01% [N 63.1%
Latina (-6,6%) y Estados Unidos (-1,3%). Las exportaciones a ZONi FURO 0% o b 3.9%
rancia % %
. . . . o : :
Asia (excepto Oriente Medio) descendieron un 5,4%, y las Alemania 0.0% =
destinadas a Oriente Medio, cayeron un 20,7%. También se ltalia 50% Il 9.3%
redujeron las exportaciones al Magreb (-17%), debido a la Portugal 0.7% 8.1%
importante caida de las ventas a Argelia. Por el contrario, las Rt -18.9% 3.5%
exportaciones a los paises europeos no pertenecientes a la UE ZONANOEURO e o
P . P ) P P OTROS PAISES EUROPEOS 3,4% 13.2%
27 crecieron un 3,4%, impulsadas por el aumento de las Reino Unido 3,3% 7.0%
ventas al Reino Unido (3,3%) y Noruega (5,4%). Suiza 5,1% 1.8%
o . . . » Rusia -18,9% 0.4%
Las principales contribuciones positivas a la exportacion MUNDO SIN UE27 35% i B 369%
provincial provinieron de Francia (0,93 puntos), Republica AMERICA -2.9% 11,6%
Checa (0,30 puntos), Turquia (0,28 puntos), Polonia (0,23 Estados Unidos 1.3% 6.5%
; ; 5 2,2% %
puntos), Reino Unido (0,22 puntos), Marruecos (0,11 puntos), _ Canada : LO%
. AMERICA LATINA -6,6% 4.1%
China (0,08 puntos), Noruega (0,06 puntos) y Portugal (0,05 MExico 25% | | 12%
ASIA -13.4% 5,5%

puntos).

Las mayores contribuciones negativas correspondieron a
Argelia (-0,87 puntos), Paises Bajos (-0,81 puntos), Italia (-0,48
puntos), Arabia Saudi (-0,21 puntos), Suecia (-0,19 puntos),
Emiratos Arabes Unidos (-0,15 puntos), Dinamarca (-0,12
puntos), Chile (-0,11 puntos), Rusia (-0,10 puntos) y Australia (-
0,09 puntos).

ORIENTE MEDIO
ASIA EXC. OR. MEDIO
China

-20,7%

-5.4%
6.8%

2,7%
2,9%
1.2%

AFRICA

AFRICA DEL NORTE
MAGREB

Argelia

Marruecos

AFRICA SUBSAHARIANA

4.9%
0.3%

4,9%
3.9%
3.6%
0.7%
2,5%
1.1%

OCEANIA

-10.2% I

0.5%
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En 2023, la actividad exportadora continu6 afectada
negativamente por el precio de las materias primasy la
competencia internacional en precios. El precio del petroleo
fue otro factor que también tuvo una incidencia negativa,
aunque menor que en 2022. La evolucion de la demanda
externa y la competencia en calidad fueron los factores con
mayor influencia positiva.

El diferencial de precios relativo respecto a la zona euro se ha
traducido en una mejora de la competitividad precio de
nuestras exportaciones ya que, desde septiembre de 2022
hasta septiembre de 2023, las tasas de variacion del indice de
Precios de Consumo Armonizado en la eurozona han sido
mayores que en Espana. Este diferencial se ha ido
estrechando desde mediados del ano pasado y desde octubre
se ha vuelto positivo y, por lo tanto, desfavorable a Espana, ya
que los precios han crecido a un ritmo mayor que la media de
los paises de la eurozona.

Por lo que se refiere a la evolucion de los tipos de cambio, el
euro se aprecio en 2023 respecto a 2022, respecto al dolar
(+2,7%), el yen japonés (+10%), la libra esterlina (+2%) y el
yuan chino (+8,2%). También se aprecio frente a la media de
las monedas de los paises de la UE-27 no pertenecientes a la
zona euro (media enero-septiembre).

Diferencial de inflacion Espana-UE (% var. int.)

Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica
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Fuente: Banco de Espana
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La inflacion, tras alcanzar maximos a mediados de 2022, inici6é una
tendencia descendente que continué durante el primer semestre de
2023, hasta alcanzar un minimo en el mes de junio (1,9%).
Posteriormente, aumento ligeramente, estabilizandose en torno al 3%
en los Ultimos meses del ano. La tasa interanual del IPC cerré6 el ano
en el 3,1% alcanzando en el promedio de 2023 un crecimiento medio
anual del 3,5%.

En términos armonizados, el crecimiento medio anual del IAPC fue del
3,4%, 4,9 pp porcentuales por debajo del ano anteriory 2 pp menos
que el registrado en el conjunto de la UEM.

La caida de la inflacion general se explica, principalmente, por los
menores precios de la energia, pero también por otros factores, como
los efectos base, debidos a los fuertes aumentos de precios de 2022,
qgue dan como resultado tasas de inflacion mas bajas en 2023 al
hacer la comparacion interanual, el efecto de las medidas fiscales
adoptadas para mitigar el impacto del aumento de la inflacién sobre
las familias y las empresas, y el endurecimiento de la politica
monetaria, que también esta contribuyendo a reducir las presiones
inflacionistas.

- Gabinete de Estudios .
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IPC indice de Precios de Consumo. Espafa (% var. int.)
Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica
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IPC indice de Precios de Consumo. Espafa (% var. int.)
Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica
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Los precios de los productos energéticos han registrado una
importante correccion a la baja a lo largo del pasado ano, que ha

IPC indice de Precios de Consumo. Espafa (% var. int.)

Rubricas con incremento superior al 10% (diciembre)
Fuente: INE Instituto Nacional de Estadistica

20% 0%  20%  40%  60%
sido e.I .resultado de la evolucion de sus ('jos componentes: la P — E— 3
electricidad y los carburantes y combustibles. embresy hortalizas — 3 g
El descenso de los precios de la electricidad (-17,3% interanual en Carne de porcino B 12.3% *:.,;-
diciembre) se ha apoyado en la rebaja de los precios de referencia Frutas frescas B 15% TQ
del gas. Azicar 5 2% 50_59.-5¢§
Los precios de los carburantes y combustibles repuntaron Leche 3% 37.2% 3
ligeramente en los primeros meses de 2023, debido al impacto de Huevos s 29,8 a
la eliminacién a finales de 2022 de la bonificacion de 20 céntimos Prod. Iacteos bt 23,4 X
por litro para consumidores no profesionales, iniciando después Cereales y deriv. W 46

una senda descendente, que tan solo se vio frenada durante los Patatas y sus prep. Bl 68%

meses de verano debido al repunte de los precios del petroleo en Art. no durad. hogar W 36% .

los mercados internacionales. Como resultado de todo ello, este Prep. legumbres y hortalizas L B T
componente energético ha finalizado el ano con una tasa Pan 1 20%
interanual del -0,1%. Oros prep. aliment. . 5%

La contribucion de la moderacion de los precios de los alimentos al Came de ave M2 1515

descenso de la inflacién ha sido menor, a pesar de los menores Came de vacuno Bl -

costes de la energja, ya que los precios de las materias primas Agua, refrescos y zumos O

agricolas y otros insumos como los fertilizantes se han mantenido Crustaceos y moluscos 5

elevados. La reduccion del IVA sobre algunos alimentos esenciales, Café, cacao e infusiones ;. 60%

en vigor desde el inicio de 2023, ha contribuido a moderar el ritmo Otras cames . 65%

de crecimiento de este componente de la inflacion.
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Variacion salarial pactada y revisada en convenios
con efectos econémicos conocidos y registrados

El tipo del IVA se redujo del 4% al 0% para los siguientes alimentos: pan, (% var. int.). Espana

. . . Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social
harinas panificables, leche, queso, huevos, frutas y hortalizas frescas,
legumbres, patatas y cereales. Asimismo, se redujo el tipo del 10% al 5% 4%
para los aceites y las pastas alimenticias.

eeceee Porlada e Revisada

La inflacion de los alimentos elaborados se ha reducido desde el 16,4% ¥

de diciembre de 2022 hasta el 6,1% en el mismo mes de 2023, mientras
que la inflacion de los alimentos sin elaboracion se ha situado en el 7,9%
interanual al cierre de 2023 (11,4% en diciembre de 2022). Como

2%

resultado de ello, la inflacion de los alimentos acumula un descenso de Lot
8,1 puntos porcentuales desde diciembre de 2022. ooy OT%
, O
La inflacién subyacente también ha registrado una importante o 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
desaceleracion, especialmente en los Gltimos meses del ano, situandose
en el 3,8% en diciembre (7% en diciembre de 2022). Este descenso ha Porcentaje de convenios/trabajadores cubiertos por
sido consecuencia, principalmente de la moderacion de los precios de los clausulas de salvaguarda (%). Espafa
bienes industriales no energéticos, cuya tasa de variacion interanual se Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social
ha reducido hasta el 1,7% en diciembre (5,2% en diciembre de 2022). ogys T convenios con clusula = % trabajadores con dausula
Los precios de los servicios han seguido acelerandose hasta alcanzar en 23.2% 23 4%
julio su nivel maximo (4,6%), reduciéndose posteriormente hasta el 3,9% 599 - 91 19
en diciembre (4% en diciembre de 2022). 2023 20.4% 10.49%
En la provincia de Alicante el incremento salarial medio pactado en los 18% '
convenios colectivos con vigencia en 2023 ha sido del 3,22%, un e 14.7%
aumento ligeramente inferior al registrado en el conjunto de Espana 14% 13.3%
(3,46%), donde el porcentaje de trabajadores cubiertos por clausulas de I
salvaguarda frente a la inflacion ha repuntado hasta el 23%. 10%
2019 2020 2021 2022 2023
Ve . .
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Perspectivas de la economia mundial. PIB (1/2)

Fuente: FMI (abril 2024)
Prev. (% v.i.)

2023 2024 2025

Producto mundial 3,2 3,2 3,2

. o L ) . Economias avanzadas 1,6 1,7 1,8

Segun las Ultimas previsiones del FMI, publicadas el pasado mes de abril, la Estados Unidos 25 27 1,9

continuara creciendo un 3,2% en 2024 y 2025, al Zona euro 04 08 15

mismo ritmo que en 2023. Alemania 03 02 13

Francia 0,9 0,7 1,4

En las economias avanzadas se espera una ligera aceleracion, del 1,6% en ltalia 09 07 07

2023 al 1,7% en 2024 y 1,8% en 2025, que quedara compensada por una Espafia 25 19 21

leve ralentizacién en las economias emergentes y en desarrollo, del 4,3% en JEEsn 19 09 10

2023 al 4,2% en 2024 y 2025. Reino Unido 01 95 15

Canada 1,1 1,2 2,3

En el primer grupo, el mayor avance previsto en 2024 se debe a la mejora Otras econ. avanzadas 1,8 20 24

de las previsiones en Estados Unidos, donde se espera que el crecimiento

2024 wm2025

aumente del 2,5% al 2,7%. En el segundo, mejora la prevision de China,
para la que se espera un crecimiento del 4,6%, tras crecer un 5,2% en
2023. También mejora el pronéstico en algunas otras economias
emergentes, como India, Rusia, Brasil o México, aunque en todas ellas el
crecimiento se modera respecto a 2023.

Como resultado de todo ello, la prevision de crecimiento mundial se ha 1%
revisado al alza en 0,3 puntos porcentuales respecto a la realizada en
octubre, aunque las previsiones para 2024-25 son inferiores al promedio 0%
historico de 3,8% (2000-19) debido a la incidencia de diversos factores,

como los elevados tipos de interés para combatir la inflacion, la retirada de

S I o
£EURO . 15
Alemania _ 1.3%

talia 75

P 2.
Japon - o
1.0%
1,5%

% % 2
el KX

Ec. Avanz. _ 1 8%
Francia _ 149

R. Unido
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Perspectivas de la economia mundial. PIB (2/2)

los estimulos fiscales, y los efectos a mas largo plazo de la invasion rusa de Fuente: FMI (abril 2024) Ty (L v )
Ucrania, el Qfebll creC|m|f—)nt.o de la productividad y el aumento de la 2023 2024 2025
fragmentacion geoeconomica. Econ. emergentes y en desarrollo 4,3 42 4,2
La inflacién mundial contintia su desaceleracion, tras alcanzar techo en EC%”Hiﬁmerg'/ desarrollo de Asia gg i'é j’i
2022, como resultado de una evolucion favorable por el dado de la oferta, Indiaa 7:8 6:8 6:5
en particular en lo que respecta a los shocks de los precios de la energia, y Econ. emerg./desarrollo de Europa 3,2 3,1 28
a la aplicacion de una politica monetaria restrictiva por parte de los bancos Rusia 36 32 18
centrales. Ameérica Latina y el Caribe 23 20 25
Brasil 2,9 22 21

El FMI prevé que la inflacion general mundial baje del 6,8% en 2023 a 5,9% México 32 24 14
en 2024 y 4,5% en 2025 y que la inflacion subyacente descienda mas Oriente Medio y Asia Central 20 28 42
gradualmente. ) Arabia Saudita -0,8 2,6 6,0
Africa subsahariana 3,4 3,8 40

Se espera que el comercio mundial se recupere gradualmente este anoy Nigeria 29 33 30
que después crezca de manera mas acorde con la actividad mundial. Se Sudafrica 06 09 172

prevé un crecimiento del 3% en 2024 y del 3,3% en 2025, por debajo de su 2024 w2025
tendencia histoérica, debido a los cambios estructurales que se estan
produciendo en las relaciones comerciales como consecuencia de las
crecientes tensiones geopoliticas.

= ®
C

6
6,0%

@

Las previsiones del FMI se basan en un escenario en el que los precios
medios anuales del petroleo* descenderan en 2024 y 2025, a la vez que
se espera un repunte de los precios de las materias primas no energéticas.

0%

EMERG.
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Arabia
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E R Y B g
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Rusia - y
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Brasil - 219
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* Precio medio del petréleo Brent, Texas y Dubai
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Los riesgos para las perspectivas mundiales estan bastante equilibrados.
Por el lado negativo, la nueva escalada de precios de las materias primas
derivada de las tensiones geopoliticas (guerra en Ucrania, conflicto en Gaza
e Israel) y las perturbaciones de la oferta, junto con la persistencia de la
inflacion subyacente, podrian prolongar las condiciones monetarias
restrictivas y ralentizar el crecimiento.

Un menor crecimiento de la economia china, debido a la falta de una
respuesta integral a los problemas del sector inmobiliario, también tendria
consecuencias negativas para sus socios comerciales. Asimismo, la
aplicacion de una politica fiscal mas restrictiva, con subidas de impuestos y
menos gasto publico, dirigida a frenar los elevados niveles de deuda publica
en muchas economias, podria frenar el crecimiento.

Por el lado positivo, el crecimiento mundial podria ser mayor de lo esperado
si la desaceleracion de la inflacion fuera mas rapida de lo previsto, lo que
permitiria a los bancos centrales avanzar en sus planes de relajacion
monetaria. Una recuperacion mas rapida en China, o una retirada del apoyo
fiscal mas lenta también se traduciria en un aumento de la actividad.
Asimismo, la inteligencia artificial y las reformas estructurales podrian
impulsar la productividad.
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Perspectivas de la economia mundial.
IPC armonizado (media anual)

Fuente: FMI (abril 2024)

Economias avanzadas
Estados Unidos
Zona euro
Alemania
Francia
Italia
Espana
Japon
Reino Unido
Canada
Econ. emergentes y en desarrollo
Econ. emerg./desarrollo de Asia
China
India
Econ. emerg./desarrollo de Europa
Rusia
América Latina y el Caribe
Brasil
México
Oriente Medio y Asia Central
Arabia Saudita
Africa subsahariana
Nigeria
Sudafrica

4,6
41
5,4
6,0
5,7
5,9
3,4
3,3
7,3
3,9
8,3
2,4
0,2
5,4

19,4
5,9

14,4
4,6
5,5

16,7
2,3

16,2

24,7
5,9

Prev. (% vi)

2023 2024 2025

2,6
2,9
2,4
2,4
2,4
1,7
2,7
2,2
2,5
2,6
8,3
2,4
1,0
4,6
18,8
6,9
16,7
4,1
4,0
15,5
2,3
15,3
23,0
4,9

2,0
2,0
2,1
2,0
1,8
2,0
2,4
2,1
2,0
1,9
6,2
2,8
2,0
4,2
13,1
4,5
7,7
3,0
3,3
11,8
2,0
12,4
14,0
4,5



La economia de la se estanco en el ultimo trimestre del pasado
ano, tras retroceder ligeramente en el tercer trimestre (-0,1%). El PIB de la
eurozona crecio un 0,5% en 2023 (3,4% en 2022) debido a la falta de
dinamismo del comercio mundial y al impacto del ajuste monetario sobre la
demanda. Se espera que la economia del area continte débil en 2024.

Las nuevas previsiones del BCE han revisado a la baja el crecimiento hasta
el 0,6% (frente al 0,8% previsto el pasado mes de diciembre), aunque se
espera que la economia del area mejore gradualmente a lo largo del anoy
que aumente un 1,5% en 2025.

Durante los primeros meses de 2024 se han prolongado las tendencias de
los meses anteriores: contencion del gasto de los hogares, moderacion de la
inversion, desaceleracion de la demanda externa y pérdidas de
competitividad. EI mercado de trabajo se mantiene fuerte y la tasa de paro
se sitla en niveles muy bajos, aunque los indicadores mas recientes
sugieren una pérdida de impulso en la creacion de empleo en un contexto
de mayor debilidad econdémica.

No obstante, los Gltimos datos del PMI compuesto de Actividad total de la
zona euro apuntan a una evolucion mas favorable de la actividad en los
proximos meses, de acuerdo con la tendencia de los nuevos pedidos, tanto
en la industria como en los servicios.
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Perspectivas de la zona euro
PIB e IPC armonizado

Fuente: Banco Central Europeo (marzo 2024)

PIB (% var.int.)

2023 2024 2025
PIB 0,5 0,6 1,5
IPC Armonizado 5,4 2,3 2,0

Perspectivas de la zona euro
PIB (% v.i.) por componentes del gasto

Fuente: Banco Central Europeo (marzo 2024)
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Se espera que la economia de la zona del euro empiece a mejorar en la
segunda mitad del ano. El crecimiento se vera respaldado por el aumento
de la renta real disponible, que se vera impulsada por la caida de la
inflacion y el aumento de los salarios, asi como por la recuperacion de la
demanda externa y por la desaparicion gradual del efecto negativo sobre la
demanda de las anteriores subidas de los tipos de interés. Sin embargo, la
actividad se vera limitada por una politica fiscal mucho mas restrictiva, ya
que la reactivacion de las reglas fiscales (suspendidas desde 2019)
obligara a los Gobiernos a adoptar medidas para reducir los desequilibrios
fiscales.

La inflacion ha seguido una trayectoria de desaceleracion a lo largo de
2023 y se espera que siga descendiendo en 2024, a medida que continlen
desapareciendo los efectos de las perturbaciones de oferta anterioresy la
orientacion restrictiva de la politica monetaria siga enfriando la demanda.
No obstante, las presiones inflacionistas internas sobre los precios siguen
siendo elevadas, debido a las subidas de los salarios y al descenso de la
productividad laboral, aunque el crecimiento salarial esta empezando a
debilitarse y los beneficios empresariales estan absorbiendo parte del
aumento de los costes laborales, 1o que reduce los efectos inflacionistas.

La inflacion general se situd en promedio en el 5,4% en 2023 y ha seguido
descendiendo en los primeros meses de 2024, mientras que la inflacion
ndcleo, que excluye la energia y los alimentos, se situd en el 4,9%.
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Perspectivas de la Union Europea.

IPC armonizado (media anual)

Fuente: Comision Europea (febrero 2024)

Bélgica
Alemania
Estonia
Irlanda
Grecia
Espana
Francia
Croacia
Italia

Chipre
Letonia
Lituania
Luxemburgo
Malta
Paises Bajos
Austria
Portugal
Eslovenia
Eslovaquia
Finlandia
Zona euro 20
Bulgaria
Rep. Checa
Dinamarca
Hungria
Polonia
Rumania
Suecia
Union Europea

23av
2,3
6,0
9,1
52
4,2
3,4
57
8,4
5,9
3,9
9,1
8,7
2,9
56
4,1
7,7
53
7,2
11,0
4,3
5,4
8,6
12,0
3,4
17,0
10,9
9,7
5,9
6,3

2024 2025
3,5 2,3
2,8 2,4
3,2 1,9
2,2 1,9
2,7 2,0
3,2 2,1
2,8 2,0
2,5 2,0
2,0 2,3
2,4 2,1
2,2 2,2
2,4 2,4
2,6 2,3
2,9 2,7
2,6 2,0
4,0 3,0
2,3 1,9
2,9 2,0
3,5 2,6
1,4 1,5
2,7 2,2
3,4 2,9
2,9 2,3
1,7 2,2
4,5 4,1
5,2 4,7
5,8 3,6
1,7 1,9
3,0 2,5



Perspectivas de la Union Europea. PIB

Las previsiones de inflacion se han revisado a la baja, especialmente para Fuente: Comision Europea (febrero 2024)

2024, debido fundamentalmente a una menor contribucion de los precios Prev. (% var.int.)
de la energia. Para los precios del petréleo, el BCE anticipa, en sus . 233"5 202144 202155
.. o . elgica , , )
prewsmnes de marzo,' una senda d?scendente qug le llevaria q cotizar Alemania 0.3 03 1.2
ligeramente por debajo de los 80 dolares por barril en promedio de 2024 Estonia 3,5 0,6 3,2
(83,7 dolares/barril en 2023), mientras que el precio del gas natural se Irlanda -1,9 1,2 3,2
situaria en (30 €/MWh), un nivel mas bajo que en 2023. Grecia 22 2,3 2,3
Espana 2,5 1,7 2,0
El BCE prevé que la inflacion se sitle en promedio en el 2,3% en 2024 Francia 0,9 0,9 1,3
(2,7% en sus previsiones de diciembre) y que alcance el objetivo del 2% en Croacia 2,6 2,6 2,8
5025 Italia 0,6 0,7 1,2
) Chipre 2,4 2,8 3,0
La guerra de Rusia contra Ucrania y el conflicto en Oriente Préximo son titoni? 'g'g ;1 2(7)
. . . ftuania -0, , ,
|mportante§ ft.Jentes de rlesgo geo.[?olltu:’o gue pueden desembocar en un TS 0.8 13 2.1
menor crecimiento y en una inflacion mas elevada. Las tensiones en el Mar Malta 6,1 4,6 4,3
Rojo podrian impulsar al alza los precios de la energia y los costes de los Paises Bajos 0,2 0,4 1,6
fletes y alterar el comercio internacional, alejando el objetivo de inflacion y Austria g; 0,6 1.4
.. P Portugal . 1,2 1,8
frenando el crecimiento economico. Eslovenia 13 19 2.7
En su reunién de marzo el BCE decidié mantener sin variacion los tipos de Eslovaqiia 11 2,3 2,6
interés oficial nsidera que manteniéndolos en los nivel Finlandia e E—
erés o caes,yaquef;os egque a”e éndolos en los egs” Zona euro 20 0,5 0.8 15
actuales durante un periodo de tiempo suficientemente largo contribuiran Bulgaria 2,0 1,9 2.5
de forma sustancial al logro de este objetivo. Rep. Checa -0,4 1,1 2,8
_ ] _ ) _ o Dinamarca 0,5 0,9 1,6
En consecuencia, el tipo de interés de las operaciones principales de Hungria 0,8 2.4 3,6
financiacion y los tipos de interés de la facilidad marginal de crédito y de la Polonia 0,2 2,7 3,2
facilidad de depésito se mantendran sin variacion en el 4,5%, el 4,75% y el Rumania 1,8 2,9 3.2
4%, respectivamente Suecia 0.1 0.2 1.6
“ P ’ Union Europea 0,5 0,9 1,7
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De acuerdo con la media de las previsiones realizadas en los Ultimos meses
por analistas y organismos nacionales e internacionales, el PIB de la

se ralentizara desde el 2,5% alcanzado en 2023 hasta el
1,9% en 2024, nivel en torno al que se mantendra en 2025.

La mayoria de los analistas ha mejorado su prevision de crecimiento para
2024. Esta mejora se debe a distintos factores entre ellos, el efecto de
arrastre sobre la tasa anual de 2024, de un crecimiento del PIB del 1,7% en el
primer trimestre de este ano, mayor del esperado, segun los datos de avance
de la Contabilidad Nacional Trimestral del INE, asi como de las revisiones al
alza de las tasas de crecimiento del PIB en los dos Ultimos trimestres del
pasado ano, hasta el 0,5% y el 0,7%.

La mejora de las previsiones también se sustenta en unos menores precios de
la energia, en unas perspectivas mas favorables respecto a su evolucion
futura y en la extension de las medidas desplegadas por el Gobierno para
combatir los efectos de la inflacion, asi como en la prevision de unos tipos de
interés mas bajos y unas condiciones de financiacion mas favorables.

En 2024, los principales motores de la actividad econémica seran el consumo
privado y la inversion. El consumo privado se vera favorecido por el aumento
de las rentas reales, en un contexto de moderacion de la inflacion. Por otra
parte, tras la acusada debilidad de la inversion en 2023, se espera un ligero
repunte en 2024 y una aceleracion en 2025, debido en gran medida, al efecto
de los proyectos vinculados al programa NGEU y a la desaparicion gradual del
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Panel de previsiones. Espana. PIB

Fuente: elaborado por el Gabinete de Estudios utilizando fuentes diversas

PIB (% var.int.)

2024 2025
Comision Europea may-24 2,1 1,9
Gobierno may-24 2,0 1,9
OCDE may-24 1,8 2,0
Caixabank may-24 1,9 2,2
FMI abr-24 1,9 2,1
AIReF abr-24 2,0 1,9
FUNCAS abr-24 1,8 2,0
FUNCAS consenso mar-24 1,9 2,0
Banco de Espana mar-24 1,9 1,9
BBVA mar-24 2,1 2,0
Camara de Espana mar-24 2,0 1,9
Promedio* 1,9 2,0

Panel de previsiones. Com. Valenciana. PIB
Fuente: Conselleria de Hacienda, Economia y Administracion Pdblica

BBVA

Conselleria Hac./Econ.

Caixabank
Ceprede
Promedio

may-24
mar-24
mar-24
mar-24

Prev. (% var.int.)

2024 2025
2,0 2,1
2,2 1,9
2,5 2,1
2,5 1,6
2,3 1,9



impacto negativo asociado al endurecimiento de la politica monetaria. No
obstante, la inversion es el componente del PIB que esta tardando mas en
recuperar los niveles prepandemia. En 2023, todavia se situaba un 3,5% por
debajo del nivel de 2019.

La aportacion del sector exterior al crecimiento del PIB sera nula. Este
resultado es consistente con una recuperacion de las importaciones y un
aumento moderado de las exportaciones de bienes, en linea con la debilidad
de las economias europeas.

El crecimiento también se vera limitado por el menor impulso fiscal, debido a
la reversion progresiva de las medidas de apoyo para hacer frente al repunte
de la inflacion y a la necesidad de cumplir con las reglas fiscales europeas, lo
qgue implicara un tono contractivo de la politica fiscal.

En cuanto a la politica monetaria se orientara a la consecucion del objetivo de
inflacion, por lo que se espera que la bajada de los tipos de interés del BCE se
realice de forma gradual.

Por lo que respecta al mercado laboral se espera que el dinamismo del
empleo se modere, en linea con la evolucion de la actividad. No obstante, el
ritmo de creacion de empleo permitira una reduccion de la tasa de paro hasta
el 11,6% en media anual.

En 2024 se espera que la inflacion general mantenga una senda ligeramente
ascendente a comienzos del ano y que retome una senda descendente a
partir de la segunda mitad, de forma que podria situarse en el 3,2% en media
anual. El comportamiento de la inflacion va a estar determinado por la

/ . .
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Escenario macroeconémico. Espana
Fuente: Gobierno de Espana (abril 2024)

2023 2024 2025
PIB
PIB real 2,5 2,0 19
PIB nominal 8,6 5,6 4,8
Gasto consumo final nac. privado 1,8 2,4 2,1
Gasto en consumo final AA.PP. 3,8 1,3 1,0
Inversion (FBCF) 0,8 2,8 4,0
Variacion de existencias (% del PIB) 0,0 0,0 0,0
Exportacion de bienes y servicios 2,3 1,7 3,1
Importacion de bienes y servicios 0,3 2,7 3,9
Demanda nacional final (contribucion) 1,9 2,1 2,1
Variacion de existencias (contribucion) -0,3 0,2 0,0
Saldo exterior (contribucion) 0,8 -0,3 -0,2
MERCADO LABORAL
Ocupados (miles personas) 3,2 2,4 1,7
Horas efec. trabajadas (millones) 1,9 1,4 1,5
Productividad por ocupado (miles €) -0,7 -0,4 0,2
Remuneracion por asalariado (miles €) 5,2 4,0 2,6
Coste laboral unitario 6,0 4,3 2,3
Tasa de paro (% poblacion activa) 12,1 11,2 10,7
PRECIOS
Deflactor del PIB 5,9 3,6 2,8
Deflactor del consumo privado 4,2 3,0 2,3
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evolucion prevista de los precios de la energia de acuerdo con su
cotizacion en los mercados de futuros.

Por otra parte, la evolucion de la inflacion también va a estar
condicionada por la extension/reversion de las medidas
adoptadas para limitar los efectos del repunte inflacionista. Por lo
que respecta a los precios energéticos, el IVA de la electricidad se
elevara desde el 5% hasta el 10% desde enero de 2024 y
permanecera en este nivel todo el ano. El IVA del gas pasara del
5% al 10% en el primer trimestre y después volvera al 21%.
Asimismo, el Impuesto Especial de la Electricidad aumentara
desde el 0,5% hasta el 2,5% en el primer trimestre, hasta el 3,8%
en el segundo y hasta el 5,1% a partir del tercer trimestre,
mientras que el impuesto sobre el valor de la produccion de le
energia eléctrica, suspendido desde abril de 2022, aumentara
hasta el 3,5%, 5,25% y 7% en los mismos periodos.

Los precios de los alimentos seguiran una senda de moderacion
de acuerdo con la disminucion esperada de las materias primas
agricolas, la energia y otros insumos. El mantenimiento de la
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rebaja del IVA de los alimentos hasta junio de 2024 también
contribuira a estd moderacion, aunque la evolucion de los precios de
este componente de la inflacion sigue sujeta a una elevada
incertidumbre, ya que las producciones pueden verse afectadas por
los efectos de la sequia y otras condiciones meteorologicas adversas.

La inflacion subyacente seguira reduciéndose hasta situarse en el
3,2% en media anual, debido a la transmision progresiva de los
menores costes de la energia y de las materias primas alimentarias
a los precios de los bienes industriales no energéticos y de los
servicios, asi como al impacto del endurecimiento de la politica
monetaria sobre la demanda.

Por otra parte, la evolucion de la inflacion también dependera del
comportamiento de los salarios y de los margenes empresariales. En
los dltimos trimestres, la remuneracion por asalariado ha crecido por
encima de los aumentos salariales pactados en convenio, debido
fundamentalmente al aumento de las cotizaciones sociales.

Esta evolucion, junto con el débil comportamiento de la
productividad, implica aumentos en los costes laborales unitarios
qgue podrian afectar a la competitividad precio de las empresas y
generar presiones inflacionistas internas. Los margenes
empresariales se han moderado a lo largo de 2023, tras el repunte
registrado en 2022, lo que podria amortiguar las presiones
inflacionistas derivadas de unos costes laborales unitarios mas
elevados.



émara Gabinete de Estudios
Camara Oficial de Comercio, Industria,

Alicante Servicios y Navegacion de Alicante

El consumo de los hogares cobrara mas protagonismo.
El buen comportamiento del mercado laboral, (aumento
del empleo y reduccion de la tasa de temporalidad),
junto con el crecimiento de los salarios, seguiran
impulsando la renta disponible de los hogares, que
continuara creciendo por encima de la inflacion,
permitiendo una recuperacion de la capacidad
adquisitiva.

La intencion de realizar compras importantes en los
proximos 12 meses ha seguido una tendencia creciente
en 2023, lo que anticipa una mayor demanda de bienes
de consumo duradero.

El aumento de las rentas, la reduccion del
endeudamiento y el aumento de la riqueza financiera e
inmobiliaria, tanto por las compras de activos como por
su revalorizacion, ha mejorado la situacion financiera de

:K CaixaBank

los hogares, que se encuentran en una posicion mas
favorable para hacer frente al encarecimiento de la
financiacion y a una mayor expansion del gasto en el
futuro.

Las perspectivas del mercado inmobiliario para 2024
siguen siendo favorables. Los factores que han
impulsado la demanda de vivienda se mantendran,
aunque de forma mas moderada.

El crecimiento poblacional debido al aumento de los
flujos migratorios y el dinamismo en la formacion de
nuevos hogares seguiran impulsando la demanda de
vivienda. En el Gltimo ano, la poblacién de la provincia
de Alicante se ha incrementado en 38.000 personas y
cerca del 80% de dicho aumento ha sido consecuencia
del aumento de la poblacion extranjera.

Desde la perspectiva de la oferta, se espera que
continden los problemas estructurales que afectan a la
actividad constructora (escasez de suelo, falta de
mano de obra, incertidumbre regulatoria, falta de
seguridad juridica, etc.).



émara Gabinete de Estudios
Camara Oficial de Comercio, Industria,

Alicante Servicios y Navegacion de Alicante

Por otra parte, aunque el coste de los materiales de
construccion sigue siendo elevado, se aprecia una
tendencia de moderacion en su ritmo de crecimientoy en
el caso de algunos metales, como el acero, el precio ha
caido un 15,5% en el Gltimo ano, lo que puede suponer
un alivio para la actividad inmobiliaria.

La paulatina recuperacion de las economias europeas y
el descenso previsto de los tipos de interés también
estimulara la demanda de vivienda, lo que propiciara una
tendencia al alza en los precios, en un contexto en el que
la oferta de vivienda nueva seguira limitada.

Las perspectivas también apuntan hacia una evolucion
mas favorable de la inversion empresarial que, no
obstante, continuara en niveles bajos.

Las condiciones de financiacion son restrictivas y las
anteriores subidas de los tipos de interés contindan
frenando la inversion. Por otra parte, el débil crecimiento
de la zona euro y la ralentizacion de la economia
espanola en 2024 tendran un efecto limitador sobre la
inversion.

:K CaixaBank

Los tipos de interés se mantendran en niveles elevados
en 2024, aunque la expectativa de que el BCE comience
a bajar los tipos oficiales a partir de mediados de ano, ya
se ha empezado a notar en la evolucion reciente de los
tipos de interés de mercado, como el euribor que, tras
alcanzar su maximo en octubre (4,16%), ha iniciado una
tendencia descendente, situandose ya el pasado mes de
diciembre en el 3,68%.

Aunque no se espera que los tipos de interés vuelvan a
los niveles previos a junio de 2022, el descenso de los
tipos de interés empezara a reducir la carga financiera de
los hogares y las empresas que, junto con el descenso de
la ratio de endeudamiento que ha tenido lugar en los
altimos anos, seguira mejorando su situacion financiera.

En 2024 se espera que la actividad turistica siga
avanzando a buen ritmo impulsada por diversos factores,
como el mantenimiento de la tendencia a priorizar el
gasto en viajes turisticos frente a otros conceptos de
gasto.



Aunque las perspectivas econdmicas de los principales
mercados emisores de turistas internacionales se han
revisado a la baja, se espera que la demanda de servicios
intensivos en contacto social se mantenga elevada.

El buen comportamiento del mercado laboral, aunque con
perspectivas de desaceleracion, y la mejora de los salarios
reales por la menor inflacion seguiran sosteniendo la renta
de los hogares espanoles y europeos y su capacidad de
gasto turistico.

Los indicadores de interés por viajar a la provincia de
Alicante, elaborados a partir de las busquedas en Google
de los residentes en el Reino Unido y en otros paises
europeos, principalmente Alemania, Bélgica y Paises
Bajos, siguen una tendencia al alza, lo que podria estar
anticipando un aumento de los viajes en los proximos
meses. Esta tendencia se percibe con mayor intensidad en
Benidorm, donde el interés de los britanicos por viajar ya
se situa al mismo nivel que en 2019.

La mejora de las conexiones aéreas del Aeropuerto de
Alicante y la entrada en el mercado de nuevos operadores
del transporte ferroviario también favoreceran los
desplazamientos.
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La principal fuente de riesgo es la incertidumbre geopolitica internacional, en particular los conflictos bélicos en
Ucrania y la Franja de Gaza.

Otra fuente de incertidumbre es la cuantificacion del impacto sobre la actividad y los precios del endurecimiento
acumulado de la politica monetaria.

La posibilidad de que se produzcan efectos de segunda vuelta sobre la inflacion y las dudas sobre el ritmo de
ejecucion de los proyectos del programa NGEU también condiciona estas previsiones.

La persistencia de un déficit publico estructural y una deuda publica elevados es otra fuente de vulnerabilidad
de la economia espanola, en un contexto de mayores costes de financiacion.

La reactivacion de las reglas fiscales europeas requiere la implementacion de un plan de consolidacion fiscal a
medio plazo que permita la correccion del déficit publico estructural, lo que podria suponer un menor
dinamismo de la actividad econémica.

El aumento de la incertidumbre sobre la politica econdmica percibido por las empresas también es otro
condicionante de la actividad y puede afectar negativamente a las decisiones de inversion.
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