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SITUACION DE PARTIDA

A principios de ano las previsiones economicas de los principales organismos
internacionales apuntaban a un crecimiento moderado de la economia mundial.

Estas previsiones se realizaban en un contexto de elevada incertidumbre en torno a las
politicas econdmicas, especialmente en lo relativo a las politicas fiscales y comerciales.

Las tensiones geopoliticas en Oriente Medio, la guerra en Ucrania y la agenda econdmica
de la nueva administracion Trump, con politicas proteccionistas, tanto migratorias como
comerciales, destacaban como factores de riesgo a la baja sobre el crecimiento mundial.

FMI. Enero de 2025

Previsiones
Perspectivas de 2023 2024 2025 2026
crecimiento de la
economia mundial 3,3% 3,2% 3,3% 3,3%

Fuente: FMI y elaboracién propia
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SITUACION DE PARTIDA

EE.UU. Zona euro Espana
Se esperaba que la economia La prevision de crecimiento El elevado crecimiento de la
norteamericana mantuviera en para 2025 se rebajaba por la actividad en el 4T 2024 y la
2025 el dinamismo mostrado incertidumbre sobre posibles mejora de las expectativas de
en 2024, por la fortaleza de la cambios en las politicas la renta bruta disponible de los
demanda interna y el mercado comerciales mundiales, junto a hogares mejoraba la prevision
laboral y unas condiciones los problemas de para 2025
financieras mas favorables competitividad del area.

Previsiones Previsiones Previsiones

2025 2025 2025

A 27% V¥V 0,9% A 27%

Fuente: FMI (enero 2025) y elaboracién propia Fuente: BCE (marzo 2025) y elaboracion propia Fuente: Banco de Espafa (marzo 2025) y elaboracion propia
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CRONOLOGIA

5 de abril

m 9 de abril

12 de mayo

11 de junio

m 22 de mayo

m 4 dejunio

Entra en vigor el arancel universal del 10% para todas las importaciones a EEUU que se suma a los que
ya estaban vigentes: 20% a las importaciones de productos chinos y 25% a las importaciones de acero,
aluminio y automoviles.

Se suspende durante 90 dias la aplicaciéon de los aranceles “reciprocos” (excepto China).

EEUU y China (reunién de Ginebra) anuncian el acuerdo de una tregua arancelaria hasta el 12 de agosto,
en la que se ambos paises reducen en un 115% los aranceles aplicados entre si.

Nuevo acuerdo (Londres). Después de que ambas partes se acusaran mutuamente de incumplir lo
acordado, las tensiones se rebajan: EEUU aplica a China un arancel del 55% y China mantiene el arancel
del 10%, a la vez que se eliminan restricciones por ambas partes.

Trump anuncia un arancel del 50% sobre los productos europeos a partir del 1 de junio, aunque su
aplicacion se suspende hasta el 9 de julio a instancias de la Unién Europea.

Durante la tregua arancelaria se plantean dudas legales sobre los aranceles de la Administracién
Trump, aunque el Gobierno de Trump presenta un recurso de apelaciéon que suspende la aplicacion de la
sentencia, por lo que los aranceles impuestos por Trump siguen vigentes mientras la justicia resuelve el
recurso.

Entra en vigor un aumento de los aranceles a las importaciones de aluminio y acero del 25% al 50%. Al
Reino Unido se le concede un trato diferente en aplicacion del Acuerdo de Prosperidad Econémica (se
mantiene el 25%).
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CRONOLOGIA

m / de julio

m 12 de julio

Estados Unidos alcanza acuerdos con el Reino Unido, China y mas recientemente, con Vietnam.
También avanzan las negociaciones con la Unién Europea, Japén, India y Corea del Sur.

Se prorroga hasta el 1 de agosto de 2025 la suspension de los aranceles reciprocos establecidos,
medida que afecta a numerosos socios comerciales incluido Japon, Corea del Sur y la Unién Europea
entre otros. China no esta incluida en esta prérroga.

Trump envia cartas a los dirigentes de un conjunto de paises en las que detalla el arancel reciproco
que aplicara en el caso de que no se llegue a nuevos acuerdos.

Se suceden los anuncios de nuevas subidas arancelarias a las importaciones de productos especificos
(cobre, productos farmaceéuticos,...) y de algunos paises (BRICs, Brasil, Canada...).

También se plantea elevar el arancel universal del 10% hasta el 15-20%.

La UE recibe la notificacion oficial de la aplicacion de un arancel del 30% a partir del 1 de agosto, con
independencia de los aranceles sectoriales, aunque Trump anuncia que daria marcha atras si las
empresas de la UE deciden fabricar sus productos en EEUU.

La Comision Europea sigue dispuesta a negociar un acuerdo, aunque se reserva la adopcién de
medidas de represalia, si lo considera necesario.

La UE mantiene en suspenso un primer paquete de contramedidas por importe de 21.000 millones de euros
en respuesta a la tarifa del 25% impuesta por EEUU a las importaciones de acero y aluminio con origen en la
UE, que quedaron congeladas en abril durante 90 dias. Ademas, el ejecutivo comunitario tiene preparada una
segunda ronda de contramedidas por importe de 72.000 millones de euros a las importaciones
estadounidenses incluyendo aeronaves, automoviles y bourbon.
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CRONOLOGIA

22 de julio

= 23 de julio

27 de julio

Tras meses de negociaciones, Japon y EE.UU. llegan a un acuerdo arancelario consistente en que los
productos japoneses pagaran un 15% de arancel al entrar a EE.UU., en vez de un 25% de arancel con el
que habia amenazado Trump.

Al mismo tiempo, Japon se ha comprometido a hacer inversiones por una suma de 550.000 millones de
ddlares en EE.UU.

La UE y EE.UU. avanzan hacia un posible acuerdo que fijaria un arancel genérico del 15% a las
exportaciones europeas (esta por ver si se acordaran tasas distintas por sectores), por encima del 10%
actual y de lo inicialmente aceptable para la UE.

La UE y EE.UU. alcanzan un acuerdo comercial por el que las exportaciones de la Unién Europea al
mercado estadounidense estaran sujetas a un arancel del 15% con caracter general.

Este arancel del 15% se aplicara a la mayoria de los sectores, incluidos los automoviles, los semiconductores
y los productos farmacéuticos.

Las exportaciones europeas de aluminio, acero y cobre seguiran sujetas a un gravamen del 50%.

El acuerdo incluye un arancel reciproco del 0% para una serie de productos estratégicos, entre los que se
incluyen los aviones y sus componentes, determinados productos quimicos, algunos medicamentos
genéricos, equipos semiconductores, determinados productos agricolas, recursos naturales y materias primas
esenciales.

Ademas, la UE se compromete a gastar 250.000 millones de délares anuales en compras de GNL, petréleo y
energia nuclear a EE.UU. hasta un total de 750.000 y a aumentar las compras de material militar.
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El nuevo contexto geopolitico ha acentuado la necesidad de acelerar el ritmo de reformas e
inversiones para hacer frente a los retos a los que se enfrenta la UE:

Aumentar la productividad, la competitividad y el potencial de crecimiento

Brujula de la Competitividad

Reducir la brecha de Impulsar la Reducir las dependencias

innovacion descarbonizacion estratégicas en el acceso a
materias primas y
tecnologia
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Ademas, la nueva politica exterior de la Administracion Trump ha acelerado las acciones
dirigidas a reducir la dependencia estratégica de EEUU en materia de defensa

Clausula de escape de las REARM UE Alemania
reglas fiscales 150.000 millones € Eliminacion del freno de la
' . : deuda:

650.000 millones € Préstamos conjuntos a los

A NG . o
Flexibilidad para aumentar Estados miembros para GadSt? ?” defensa > 1 (j’ P'tB
el gasto militar hasta un aumentar su capacidad p?é;;r::insci':rrzestr;scif:ei
importe del 1,5% del PIBal  militar P |
afo en el periodo 2025- Fondo Especial de
2028 Infraestructuras

Estos planes, suponen un importante estimulo para la economia europeay
deberian impulsar la actividad del sector industrial...
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PREVISIONES

... aunque las expectativas de crecimiento se han rebajado ante la escalada
de las tensiones comerciales, financieras y geopoliticas mundiales y el
aumento de la incertidumbre

Previsiones OCDE
o o Junio 2025
Las ultimas previsiones apuntan a una
desaceleracion del crecimiento y el PIB IPC
comercio mundial. Las perspectivas de % var. int. 2024 2025 2026 2024 2025 2026
crecimiento empeoran, sobre todo en MUNDO 33 29 29
Estados Unidos y China, asi como en los Alemania 02 04 12 25 24 21
paises que tienen una gran exposicion a Francia 1,1 06 09 23 12 1,7
Estados Unidos a través de las Italia 0,7 06 0,7 1,1 20 1,9
exportaciones, como Canada y México. Zona euro 08 1,0 1,2 24 22 2,0
En las economias del G-20 se prevé una : :
. : C Reino Unido 1,1 1,3 1,0 25 31 23
moderacion de la inflacion, aunque en
: . EE.UU. 28 16 15 30 3,6 31
Estados Unidos se revisa al alza. -
China 50 4,7 43 0,2 -01 14

Fuente: FMI y elaboracién propia
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PREVISIONES

Previsiones Comision Europea

En la zona euro, el BCE mantiene su Mayo 2025
prevision de crecimiento del PIB en el PIB IPCA
0,9%. La incertidumbre sobre las politicas
. ., % var. int. 2024 2025 2026 2024 2025 2026
economicas, la apreciacion del euro y las _
. : , Alemania -0,2 0,0 11 25 24 1,9
subidas arancelarias afectaran a las -
) . ., Francia 1,2 06 1,3 23 09 1,2
exportaciones y a la inversion, aunque se -
. Italia 0,7 0,7 0,9 11 1,8 1,5
espera que las nuevas medidas de gasto
s . . Zona euro 09 09 14 24 21 1,7
publico, principalmente en Alemania, T e B BT o1 BEE IR
impulsen la demanda interna del area a partir _ _ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Reino Unido 11 1,0 13 3,3 3,6 2,6
de 2026.
EE.UU. 28 16 1,6 29 3,0 23
LaS preViSioneS de ianaCién pal'a 2025 se Fuente: Comision Europea y elaboracion propia

revisan a la baja, hasta el 2% en promedio
anual, por el descenso de los precios
energéticos y por la mayor fortaleza del euro.
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PREVISIONES

Las previsiones de crecimiento de la economia espaiola se revisan a la baja por el menor
crecimiento de los mercados exteriores, la subida de los aranceles y el aumento de la incertidumbre
que, a su vez, también tendria un efecto negativo sobre las decisiones de consumo e inversion de las
familias y las empresas.

La apreciacion del euro y la mayor competencia de productos importados ayudaran a contener la
inflacién, aunque una desaceleracién de los salarios mas lenta de lo previsto tendra el efecto contrario.
Se espera un incremento del IPC del 2,3% en 2025.

PIB. Evolucion de las previsiones para 2025. Espana

2024 | 2025
% var. int. ene feb mar abr may jun ju _ago sep oct nov dic | ene feb mar abr may jun
FUNCAS consenso 2,0% 2,0% 2,0% 2,1% | 2,4% 2,5% 2,5%
FUNCAS 2,0% 2,0% 1,8% 1,8% 2,1% | 2.4% 24% 2,3%
Banco de Espaiia 1,9% 1,9% 2,2% 2,5% | 2,4%
BBVA 2,5% 2,0% 2,1% 2,4% 2,3% | 2,5%
Caixabank 20% 2,0% 22% 22% 22% 23% 23% 23% 23% 23% 23% 23%|23% 23% 2,5% 2,5% 24% 24%
Com. Europea 2,0% 1,9% 2,3% |
FMmI 2,1% 2,1% 2,1% 2,1% | 2,3% 2,5%
OCDE 2,0% 2,0% 2,2% 2,3% | 2,4%
Camara de Espaia 1,9% 2,0% 2,1% | 2,4%
AIReF 1,9% 1,9% 2,3% | 2,5% 2,3%
Gobierno 1,9% 2,2% 2,4% |
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EVOLUGION RECIENTE

EE.UU.

= EI PIB se contrajo un 0,1% intertrimestral en 1T 2025, por el aumento de las importaciones, en prevision de
las subidas arancelarias, el recorte del gasto publico y el menor avance del consumo privado.

= |a confianza del consumidor se debilita por la incertidumbre econémica. El indice de Confianza del
Conference Board cae mas de 5 puntos en junio.

= El mercado laboral se mantiene sélido. Se crean nuevos empleos y la tasa de paro se mantiene estable en
torno al 4%.

= La produccidén industrial aumenta en junio, impulsada por la acumulacién de inventarios, ante la
expectativa de subidas de precios por los aranceles y posibles problemas de suministro. El PMI del sector
manufacturero se mantiene en zona de expansion.

= |La confianza empresarial mejora desde abril por la tregua arancelaria.

= |as empresas sefialan presiones alcistas en los precios de los bienes importados, y el impacto de los
aranceles empieza a reflejarse levemente en la tasa de inflacion. La inflacién general repunto en junio al
2,7% interanual y la inflacién nucleo al 2,9%.
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EVOLUGION RECIENTE

Zona euro

= EIPIB crecio un 0,3% en 1T 2025 (0,2% en 4T 2024), por encima de lo esperado, por el aumento de las
exportaciones ante la expectativa de unos aranceles mas altos.

= El consumo de los hogares modera su ritmo de crecimiento.

= El Indicador de Confianza del Consumidor de la Comision Europea permanece en niveles reducidos en un
contexto de incertidumbre elevada.

= El mercado de trabajo se mantiene fuerte. El empleo crecio un 3% en 1T y la tasa de paro se mantiene en
niveles bajos, aunque repunto ligeramente en mayo hasta el 6,3%.

= El sector manufacturero mantiene una tendencia de recuperacion. La produccion manufacturera aumentoé
en junio por cuarto mes consecutivo, impulsada por la mayor demanda de bienes de equipo.

= |Irlanda, Grecia, Espana y Paises Bajos presentan los mejores resultados. La economia alemana mejora,
gracias a las politicas fiscales expansivas del nuevo gobierno

= El descenso de los tipos de interés y la caida de los precios del petréleo y el gas respaldan la actividad
del sector.

= | a confianza empresarial se recupera de la caida de abril.
= La inflacién general se situa en el objetivo del 2% en junio y la inflacion nucleo se mantiene en el 2,3%.

z Gabinete de Estudios
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EVOLUGION RECIENTE

Espana

= EI PIB crecio un 0,6% frente a un avance del 0,7% en los dos trimestres anteriores. La mayor contribucién al
crecimiento procedié de la demanda nacional. La aportacidn del sector exterior también es positiva por el
dinamismo de la exportaciéon de servicios.

= |Las exportaciones de bienes siguen débiles, en un contexto de estancamiento de la economia europea,
mientras las importaciones de bienes aumentan.

= El consumo de los hogares sigue creciendo, aunque de forma mas moderada, por la creciente
incertidumbre y el deterioro de la confianza, y la tasa de ahorro continua en niveles elevados.

= El empleo acelera su ritmo de crecimiento en 1T2025. Los puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo crecen un 2,9% interanual (2,2% en 4T24) y el numero de ocupados, segun la EPA, aumenta un
2,4% (2,2% en 4T). La tasa de paro continua en niveles altos (11,4%), algo inferiores a los de hace un ano
(12,3%).

= El indice PMI del sector manufacturero aumenta hasta el 51,4 en junio, respaldado por el aumento de la
produccion industrial. La cartera de pedidos de exportacion sigue débil, frente a una evolucion algo mas
favorable de la cartera de pedidos nacionales. Las expectativas de produccion a doce meses mejoran.

= Lainflacidn general repunta hasta el 2,3% en junio, por el incremento del precio de los carburantes y, en
menor medida, de los alimentos no elaborados y la inflacién nucleo se situa en el 2,5%.
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EVOLUGION RECIENTE
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EVOLUGION RECIENTE

Fuente: Banco Central
Europeo y elaboracioén
propia

Politica monetaria

El BCE volvio a bajar en 25 pb La Reserva Federal mantiene los tipos oficiales en el rango del
los tipos oficiales el pasado 4,25%-4,50%. La inflacidn estda aumentando, la economia sigue
mes de junio (Tipo depo 2%). creando empleo y persisten los riesgos al alza asociados a los
La inflacion general se situd en aranceles.

junio en el 2% y la mayoria de
los indicadores de la inflacion
subyacente indican que la
inflacion se estabilizara en

Evolucion los tipos oficiales
Porcentajes

——70na euro ===EEUU (Rango Fed Funds Rate)

torno al objetivo del 2% a o0

medio plazo. 50 / x

El descenso de los precios 0 \

mundiales de la energia y la 30 \

apreciacion del euro ejercen 20

una presion a la baja sobre la 10

inflacion. Sin embargo, la 00 —

fragmentacion del comercio 0 —

internacional y el impulso fiscal 5§33 JJII3323823I333333¢¢48¢8

en la UE suponen un riesgo al s EF2gesggreeEsEgErestg
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EVOLUGION RECIENTE

Fuente: Investing.com y
elaboracion propia

Precio del petréleo y del gas natural

Tras el anuncio de los aranceles, los precios del petroleo y del gas natural registraron una brusca caida,
ante la expectativa de un descenso de la demanda mundial.

Las presiones a la baja sobre el precio del petrdleo se vieron amplificadas por la decision de la OPEP + de
aumentar los niveles de produccion en 411.000 barriles diarios en julio.

Desde mediados de junio, la intensificacion del conflicto entre Iran e Israel ha provocado un repunte de los
precios del petrdleo y el gas natural, aunque el anuncio de una tregua ha disipado los temores a una
restriccion de la oferta, lo que se ha traducido en un descenso de los precios.

Evolucién del precio del petréleo Evolucién del precio del gas natural
Brent. Euros Dutch TTF. Euros
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EVOLUGION RECIENTE

Fuente: Banco de Espafia
y elaboracion propia

Tipo de cambio €/$ y _ _
Evolucion del tipo de cambio €/$
El euro mantiene una tendencia de apreciacion frente al Dolares por 1 euro
dolar s
1,18
Factores que respaldan la moneda unica. 118

114

= Plan de estimulo fiscal en la UE: aumento del gasto publico
en defensa e infraestructuras, principalmente en Alemania. "

1,08 *'**
= Expectativa de que el BCE mantenga los tipos de interés .08
. 1,04

en los niveles actuales.

1,02

1,00

= Debilidad generalizada del dolar por:
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Deterioro de la confianza de los inversores ante la
inestabilidad provocada por las politicas econdémicas y
comerciales erraticas de la Administracién Trump.

Empeoramiento de las perspectivas de crecimiento e
inflacion en Estados Unidos.

Deterioro de la balanza comercial por la subida de
aranceles.

Expectativa de un déficit fiscal elevado en EE.UU.
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INGIDENGIA DE LA NUEVA
POLITICA ARANGELARIA DE EEUU
EN LA ECONOMIA ALICANTINA

SEGUIMIENTO ESTADISTICO
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SEGUMIENTO ESTADISTICO

EXPORTACIONES
Prov. Alicante. a EEUU

Evolucion de las exportaciones a EEUU
mayo 2025 acumulado 2025 Provincia de Alicante. Miles €
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miles € miles € 50,000
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SEGUMIENTO ESTADISTICO

EXPORTACIONES
Prov. Alicante. a EEUU

Exportaciones a EEUU por sectores
Provincia de Alicante. Distribucion % y miles € (enero-mayo 2024 y 2025)
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SEGUMIENTO ESTADISTICO

IMPORTACIONES
Prov. Alicante. de EEUU

Evolucioén de las importaciones de EEUU
Provincia de Alicante. Miles €
32.477 190.400

miles € miles €
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0
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2 Gabinete de Estudios
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SEGUMIENTO ESTADISTICO

IMPORTACIONES
Prov. Alicante. de EEUU

Importaciones de EEUU por sectores
Provincia de Alicante. Distribucion % y miles € (enero-mayo 2024 y 2025)
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SEGUMIENTO ESTADISTICO

EXPORTACIONES e IMPORTACIONES
Prov. Alicante. EEUU

Principales 10 primeras partidas exportadas
Prov. Alicante. Miles € (mayo 2025)

6403 Calzado con suela de caucho, plastico, cuero natural

o regenerado y parte superior de cuero natural (exc. e
6907 Baldosas y Iosas.para pavirTIel?tos, cr?irr?eneaslo 4.008
muros; cubos de mosaico de ceramica y similares, incluso )
2009 Jugos de frutas u otros frutos, incl. el mosto de uva,

o de hortalizas, incl. 'silvestres’, sin fermentar y sin adicion 2.938
84.133 Méquinas, aparatos y artgfactos dg cosechar o 2.701
trillar, incl. las prensas para paja o forraje; cortadoras de ’
0703 Cebollas, chalotes, ajos, puerros y demas hortalizas

aliaceas, incl. 'silvestres', frescos o refrigerados L
5603 Tela sin tejer, incl. impregnada, recubierta, revestida

o estratificada, n.c.o.p. e
2918 Acidos. carboxilicos f:op funciones oxigenada§ . 1.040
suplementarias y sus anhidridos, halogenuros, peroxidos y ’
2001 Hortalizas, incl. 'silvestres', frutas u otros frutos y

demas partes comestibles de plantas, preparados o e
2005 Hortaliza§, ir?cl. 'siIve.st’re.s', preE)e.lradats o 653
conservadas sin vinagre ni acido acético, sin congelar

6802 Piedra de talla o de construccion trabajada (exc. la 562

pizarra) y sus manufacturas; cubos, dados y articulos

Principales 10 primeras partidas importadas
Prov. Alicante. Miles € (mayo 2025)

0802 Frutos de cascara, frescos o secos, incl. sin cascara

0 mondados (exc. cocos, nueces del Brasil y nueces de e
3002 ’Sa'ngre hum.a’na;' sangre an.imal 'prfaparade.l para usos 2723
terapéuticos, profilacticos o de diagnéstico; antisueros y :
880? Partes de aeronaves y vehiculos espaciales de las 2366
partidas 8801, 8802 u 8806, n.c.o.p. :
8108 Titanio y.sus. manufactu!'as, n.c.o.p.; desperdicios y 1.314
desechos, de titanio (exc. cenizas y residuos que :
30(?4 Medicamentos constituidos por produ’ct(?S mezclados 813
o sin mezclar, preparados para usos terapéuticos o

9504 Consolas de videojuegos y maquinas, articulos para

juegos de sociedad, juegos de mesa o saldn, incl. con =
8433 Maquinas, aparatos y artefactos de cosechar o

trillar, incl. las prensas para paja o forraje; cortadoras de =
8447 Maquinas de trlicotar, de co§er por cadeneta, de 476
entorchar, para fabricar tul, encaje, bordados,

8517 Teléfonos, incl. teléfonos inteligentes y otros

teléfonos para redes celulares o para otras redes =i
9018 Instrumentos y aparatos de medicina, cirugia, 307

odontologia o veterinaria, incl. los de escintigrafia y demas

66% de la exportacion 87% de la importacién

Gabinete de Estudios
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ANEXO

INGIDENGIA DE LA NUEVA
POLITICA ARANGELARIA DE EEUU
EN LA

COMERGIO EXTERIOR GON EEUU

Camara
Alicante



COMERCIO EXTERIOR

:.Cual podria ser el impacto de los cambios en la politica arancelaria
de EEUU en la economia alicantina?

La provincia de Alicante mantiene un Saldo comercial con EEUU
saldo comercial positivo con Estados Exportaciones - Importaciones en % del PIB
Unidos, al igual que el conjunto de la

Comunidad Valenciana y la UE-27. Por V27 = Espafia

® Com. Valenciana ™ Prov. Alicante

el contrario, la economia espanola 1.5%
presenta un saldo negativo, ya que las
importaciones de bienes procedentes 1,0%
de EEUU superan las exportaciones a
este mercado. 0,5%
El superavit comercial de mercancias de 0.0%
la provincia de Alicante frente a EEUU
se ha incrementado en los ultimos anos, 05% s
superando en 2024 los 182 millones de Alicante 19-24
euros, una cifra que representa el 0,4% 0% 2
del PIB provincial.

-1,5%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Z Gabinete de Estudios
Fuente: Eurostat, Ministerio de Economia, Comercio y Empresa y elaboracién propia C amara Céamara 'O'ficial de Comeroio, Indystria, 26
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COMERCIO EXTERIOR

La exposicion comercial de la Exposicion comercial a EEUU
provincia de Alicante a Estados Exportaciones + Importaciones en % del PIB
Unidos es menor que la que

presenta la Comunidad UE27 " Espafia

Valenciana, Espana y la UE-27, ya 0o m Com. Valenciana ® Prov. Alicante

que el valor de los flujos
comerciales de exportacion e

5,0%
importacion con EEUU representa Media
. . . o Alicante 19-24
en la provincia de Alicante el 1,6% 4.0% 1,7%
del PIB en 2024, frente al 2,9% vy el
3,1% en la Comunidad Valenciana y 3,0%
Espaia, y se situia mas de 3 puntos
por debajo de la media de la Union 2,0%
Europea (4,8%).
1,0%
0,0%
2019 2020 2021 2022 2023 2024
2 Gabinete de Estudios
Fuente: Eurostat, Ministerio de Economia, Comercio y Empresa y elaboracién propia C amara Camara Oficial de Comercio, Industria, 27
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COMERCIO EXTERIOR

El peso de las exportaciones
alicantinas de mercancias a Estados
Unidos se ha mantenido en torno al
1% del PIB en el periodo 2019-2024,
similar a la media espanola (1,2%),
aunque inferior al que alcanza en el
conjunto de la Comunidad Valenciana
(2,2%) y la UE-27 (2,9%).

En 2024, la provincia de Alicante
exporté mercancias a Estados
Unidos por valor de 446 millones de
euros, lo que representa el 6,4% de la
exportacion total de la provincia en
dicho ano (6.987,6 millones de euros).

Fuente: Eurostat, Ministerio de Economia, Comercio y Empresa y elaboracién propia

Exportaciones. Exposicion comercial a EEUU

En % del PIB
UE27 = Espana
B Com. Valenciana ™ Prov. Alicante
3,5%
3,0%
Media
Alicante 19-24
2,5% 1.0%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
2019 2020 2021 2022 2023 2024
z Gabinete de Estudios
C amara Camara Oficial de Comercio, Industria, 28
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COMERCIO EXTERIOR

Los principales productos exportados
fueron calzado (27% del total),
alimentacion y bebidas (21%), productos
hortofruticolas (16%), maquinaria,
material eléctrico y electronico (5%),
textil (5%), otros productos agricolas
(5%), minerales y productos minerales
no metalicos (4%), productos quimicos
(3%), componentes de automocion (3%)
y marmol y piedra natural (2%).

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa y elaboracion propia

Distribucion de la exportacion a EEUU por sector
Prov. Alicante. % sobre total exportado a EEUU (2024)

0% 5% 10% 15% 20% 25%  30%

CALZADO 27,1%
ALIMENTOS Y BEBIDAS
PROD. HORTOFRUTIC.

MAQ., MAT. ELEC/ELECTRON.
TEXTIL

OTROS PROD. AGRIC.

PROD. MIN. NO METAL.
PROD. QUIMICOS
AUTOMOVILES Y COMP.
MARMOL Y PIEDRA

MUEBLE

RESTO

Gabinete de Estudios
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COMERCIO EXTERIOR

El impacto de un aumento arancelario es mayor en
los sectores para los que Estados Unidos es un
mercado relevante y, por lo tanto, presentan una
mayor exposicion a la demanda procedente de este
pais. Es el caso del calzado, un sector que destina
el 11,2% de sus exportaciones a este mercado,
alimentacién y bebidas (el 14% de sus ventas
exteriores se dirigen a Estados Unidos) y minerales
y productos minerales no metalicos (14% de su
exportacion).

El sector de fabricacién de material de transporte
también presenta una mayor dependencia del
mercado americano, al que destina cerca del 20%
de su exportacion, aunque su importancia relativa
es menor, ya que tan solo supone el 1% de la
exportacion alicantina a Estados Unidos.

El mercado de EEUU supone mas del 5% de la
exportacion total de marmol y piedra natural (7,8%),
productos hortofruticolas (5,9%), otros productos
agricolas (5,9%), componentes de automocion
(5,4%) y mueble (5,2%).

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa y elaboracion propia

Camara

Alicante Servicios y Navegacion de Alicante

Exposicion de la exportacion a EEUU por sector
Prov. Alicante. % sobre la exportacién de cada sector (2024)

60% 80% 100%

MAT. TRANSPORTE
PROD. MIN. NO METAL.
ALIMENTOS Y BEBIDAS TOTAL

CALZADO

MARMOL Y PIEDRA

PROD. HORTOFRUTIC.
OTROS PROD. AGRIC.
AUTOMOVILES Y COMP.
MUEBLE

MAQ., MAT. ELEC/ELECTRON.
TEXTIL

PROD. QUIMICOS

Gabinete de Estudios
Céamara Oficial de Comercio, Industria, 30



COMERCIO EXTERIOR

Atendiendo al detalle de los productos
exportados, el 85% de las exportaciones de
calzado corresponden a calzado con suela de
caucho, plastico, cuero natural o regenerado y
parte superior de cuero natural.

En el sector de alimentacién y bebidas, algo
mas del 40% corresponde a articulos de
confiteria sin cacao, entre los que destaca
principalmente el turrén, y un 30% a jugos de
frutas, incluido el mosto de uva, o de hortalizas.

Entre los productos hortofruticolas, destaca
mayoritariamente (97%) la exportacion de
cebollas, chalotas, ajos, puerros y otras hortalizas.

Los moluscos y las especias suponen,
respectivamente, el 52% y el 18% de las
exportaciones del grupo otros productos
agricolas.

En el sector de maquinaria y material eléctrico
y electrénico, la maquinaria agricola concentra
la mayor parte de las exportaciones (60%).

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa y elaboracion propia

Exportacion a EEUU Principales partidas por sector
Prov. Alicante. % sobre la exportacion de cada sector a EEUU (2024)

20% 40% 60% 80%  100%

CALZADO

6403 Calzado cuero natural
6404 Calzado de materia textil
Resto

85%

ALIMENTOS Y BEBIDAS

1704 Articulos de confiteria sin cacao
2009 Jugos de frutas u otros frutos
2005 Hortalizas prepar. o conserv.
2008 Frutas prepar. o conserv.

2204 Vino de uvas frescas

Resto

PROD. HORTOFRUTICOLAS

0703 Cebollas, chalotes, ajos, puerros..

0710 Hortalizas
Resto

62%

OTROS PROD. AGRICOLAS
0307 Moluscos

0910 Especias

Resto

MAQ., MAT. ELEC/ELECTRONICO
8433 Maq. cosechar o trillar

8437 Maq. limpieza, clasif. semillas,..

8441 Maq.l trabajo del papel o cartén..
8479 Otras maquinas

8516 Aparatos eléctricos calefac...

Resto

52%

Camara

Alicante

Gabinete de Estudios

Céamara Oficial de Comercio, Industria, 31
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COMERCIO EXTERIOR

En el sector textil, los principales productos Exportacion a EEUU Principales partidas por sector
exportados son telas sin tejer, incluso Prov. Alicante. % sobre la exportacion de cada sector a EEUU (2024)
impregnadas, recubiertas, revestidas o 0%  20% 40% 60% 80%  100%
estratificadas (45%), alfombras y demas TEXTIL
revestimientos para el suelo, de material textil 5603 Tela sin tejer 45%
tejidos (9%) y redes (9%). 5702 Alfombras y demas revest. 9%
5608 Redes 9%
La exportacion de material de transporte 5512 Tejidos de fibras sintéticas discont. [l 6%
corresponde mayoritariamente a yates y Resto 31%
embarcaciones de recreo (75%) y a partes de MATERIAL DE TRANSPORTE
aeronaves (25%). 8903 Yates y embarcaciones de recreo 75%
. 8807 Partes de aeronaves 25%
En el sector de minerales y productos TNy PROD. N NG METALICOS
minerales no metalicos lo mas destacado es la 6907 Baldosas y losas para pavimentos 73%
exportacion de baldosas y losas para pavimentos, 2501 Sal 18%
chimeneas y muros (73%), sal (18%) y tejas y 6905 Tejas y simil.

similares de ceramica (7%). Resto

i ] MARMOL Y PIEDRA NATURAL
En cuanto al marmol y la piedra natural, en su 6802 Piedra de talla o de constr.

practica totalidad es de piedra de talla o de 2515 Marmol, travertinos y simil. | 1%
construccion trabajada y sus manufacturas.

99%

L~
R

Z Gabinete de Estudios
Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa y elaboracién propia C amara Camara Oficial de Come'rlcio, Industria, 32
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COMERCIO EXTERIOR

La importacion alicantina de Importaciones. Exposicién comercial a EEUU
mercancias procedentes de Estados En % del PIB
Unidos tiene un peso reducido,
inferior al 1% del PIB (0,7% en el VE2r = Espana
promedio de 2019_2024)_ Enla B Com. Valenciana © Prov. Alicante

. . 3,0%
Comunidad Valenciana supone, en
promedio, el 1,6%, mientras que en 0 5%
Espana y la UE-27, representa, Media

) o o Alicante 19-24
respectivamente el 1,7% vy el 1,9%. 2.0% 0.7%
En 2024, la provincia de Alicante 1 506
importé mercancias de Estados ’ _
Unidos por valor de 264 millones de 1.0% s 2 2 3 -
euros, el 4,6% del total importado 8 . 2
por la provincia en dicho ano (5.785 0,5%
millones de euros).

0,0%
2019 2020 2021 2022 2023 2024
2 Gabinete de Estudios
Fuente: Eurostat, Ministerio de Economia, Comercio y Empresa y elaboracién propia C amara Camara Oficial de Comercio, Industria, 33
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COMERCIO EXTERIOR

La importacion alicantina de EEUU Distribucion de la importacion de EEUU por sector
presenta una alta concentracion en el Prov. Alicante. % sobre total importado de EEUU (2024)
sector hortofruticola (60% de las 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
compras a este mercado) y en particular PROD. HORTOFRUTIC. 59.2%
en un solo producto, la almendra. , , ]

MAQ., MAT. ELEC/ELECTRON. 10,2%
A considerable distancia, le sigue la VAT, TRANSPORTE To0k
importacion de maquinaria, material ,
eléctrico y electrénico (10%), material PROD. QUIMICOS 2%
de transporte (10%) y productos METAL Y SUS MANUFACT. | 27%
quimicos (9%). PLASTICOS | 1.0%

ALIMENTOS Y BEBIDAS | 1,7%
PAPEL Y CARTON | 1,2%
TEXTIL | 1.0%

AUTOMOVILES Y COMP. | 0.7%
NEUMATICOS Y CAUCHO | 0,3%

RESTO 2,0%

Gabinete de Estudios
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COMERCIO EXTERIOR

Los productos que presentan una mayor Exposicion de la importaciéon de EEUU por sector
dependencia del mercado americano son el Prov. Alicante. % sobre la importacién de cada sector (2024)
) o . .
hortofruticola (cerca del 40% de la importacion oo 2% 0% 60%  80%  100%
de almendra procede de este mercado) y el ]
material de transporte (un tercio de la PROD. HORTOFRUTIC. 3%
importacion del sector tiene su origen en EEUU). MAT. TRANSPORTE 33%
El 8% de la importacion total de productos PROD. ENERGETICOS |8%
quimicos es abastecida por EEUU, mientras que , ——— TOTAL
. . . . e PROD. QUIMICOS  |g% 4,6%
el sector de maquinaria y material eléctrico y
electrénico tiene una menor exposicion, ya que MAQ., MAT. ELEC/ELECTRON. 4%
las importaciones procedentes de este mercado METAL Y SUS MANUFACT. 1B

solo suponen el 4%.
PAPEL Y CARTON 3%

OTRAS MANUF. 2%
ALIMENTOS Y BEBIDAS 1%
PLASTICOS 1%

AUTOMOVILES Y COMP. 186

NEUMATICOS Y CAUCHO 1[)6

Gabinete de Estudios
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COMERCIO EXTERIOR

La importacion de productos hortofruticolas Exposicion de la importacién a EEUU por sector
corresponde en su totalidad a frutos de cascara Prov. Alicante. % sobre la importacion de cada sector (2024)

frescos o secos, incluso sin cascara o mondados, 0%  20%  40%  60%  80%  100%

mayoritariamente a almendras dulces (91%). PROD. HORTOFRUTICOLAS -
Las compras de material de transporte a EEUU 0802 Frutos cascara, frescos o secos

o o MATERIAL DE TRANSPORTE
son principalmente partes de aeronaves (76%) y
helicopteros (210/) 8807 Partes de aeronaves 76%

elicopte 0)- 8802 Helicopteros, aviones, satélites... 21%
Entre los productos quimicos, lo méas destacado _Resto || 3%
es la importacion de medicamentos (38%), PRODUCTOS QUIMICOS
. . . . 3004 Medi t
insecticidas, raticidas y herbicidas (27%) y o Wedicamentos 38%
nas (13%) y reactivos de diagndstico o de 3808 Insecticidas, raficidas.. 2%
vacu ) c()) y 9 3002 Sangre; vacunas... 13%
laboratorio (9 /o). 3822 Reactivos de diagndstico... 9%
La importacién de maquinaria, material , , _Resto 13%
eléctrico y electrénico esta mas diversificada: MAQ., MAT. ELEC/ELECTRONICO
. . . . p 9018 Aparatos médicos 11%
instrumentos y aparatos de medicina, cirugia, ,
dontologia o veterinaria, teléfonos, brujulas So17 Telefonos 10%
odon O gl ’ ’ J y 9014 Instrumentos para navegacion 6%
otros instrumentos y aparatos para navegacion, 8481 Articulos de griferia y simil. [ 6%
articulos de griferia, soportes para control y 8537 Soport. control/distrib. electricidad || 6%
distribucion de electricidad, etc. 8411 Turborreactores, turbopropul .... 5%
9021 Art. ortopedia 4%
Resto 53%

*El 91% corresponde a la posicion “08021290 Almendras dulces”

z Gabinete de Estudios
C amara Céamara Oficial de Comercio, Industria, 36
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COMERCIO EXTERIOR

La exportacion alicantina a Estados Unidos Exportaciones a EEUU por provincias y sectores
representoé el 16% de las ventas exteriores de Com. Valenciana. Miles € (2024)

la Comunidad Valenciana a este mercado en

2024 646,325 000,000 u Alicante Castellon Valencia

La provincia de Valencia export6 el 49% y el 35% 900000

restante correspondio a la provincia de Castellon.

800.000

700.000

49% 600.000

1.400.855

Desde un punto de vista sectorial, la exportaciéon 30000
a Estados Unidos presenta una alta concentracion 400,000
en las tres provincias de la Comunidad 300.000
Valenciana. 200.000

924.529

472131

100.000

La exportacion de transformadores eléctricos, 350, 0

rectificadores y demas convertidores eléctricos
es el principal producto exportado por la
provincia de Valencia a Estados Unidos. 16%

TexTIL |

cazano [

PIELES Y CUEROS
MUEBLE |

PAPEL Y CARTON

NEUMATICOS Y MANUF. CAUCHO
JUGUETE

PROD. QUIMICOS | 281.440
PLASTICOS |
OTRAS MANUF. |

PROD. ENERGETICOS
MIN. Y PROD. MIN. NO METAL. |
ALUMINIO Y SUS MANUF. |

MET. Y MANUF. METALICAS
MAQ., MAT. ELECT./ELECTRON. |

MARMOL Y PIEDRA NATURAL |

MAT. DE TRANSPORTE |
ALMENTOS Y BEBDAS [

En la provincia de Castellon, el 47% de la 0
exportacion corresponde a minerales y productos
minerales no metalicos, mayoritariamente

baldosas y losas para pavimentos, chimeneas y

muros, de ceramica y un 28% a productos

quimicos, principalmente biodiésel y sus mezclas.

proD. HORTOFRUTICOLAS [
OTROS PROD. AGRICOLAS |
AUTOMOVILES Y COMPON. |

TOTAL [EELRCEY: 1.002.512

Z Gabinete de Estudios
Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa y elaboracién propia C amara Camara Oficial de Comercio, Industria, 37
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COMERCIO EXTERIOR

La importancia relativa de la provincia de Importaciones de EEUU por provincias y sectores
Alicante en las importaciones de la Com. Valenciana. Miles € (2024)
Comunidad Valenciana con origen en Estados
Unidos es menor que la que tienen Castellon y 1801430 450,000 = Alicante+ Castellon = Valencia
especialmente Valencia (15% frente aun 19% y 400,000
un 67%, respectivamente). 350.000
L . L 67% 300000 N
Enla provincia de Valencia los pr!nC|paIes | g | om0 & s
sectores importadores son maquinaria, material 2 200000 1B 3
eléctrico y electronico, componentes de - 150.000 2 - S
e e «© [Ts] g
automocion y productos hortofruticolas. 100000 BY K E
50.000 E
En Castellon lo mas destacado es la importacion o o e N_=
de aceites de petréleo y los productos quimicos. _ § § gé § S %ﬁ gé 3 E % § % 8 o8 % é § 2
) [ | 5 w 5 o
8 F<dZz2328>57 2 a5 E 2
© EF S a=22o28248¢E w < 2 ©
o Tragrrz23% 2328 a o =
15% .= ToEQ% 5=2.2FK-= >
B g 9 S} 5>z 5 =¢ 9
0 SE »2 2fg=¢8 O
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Impactos Principales paises clientes de Alicante y
exportacion de cada uno a EEUU
El impacto directo de un aumento de los aranceles es la A g 2024

reduccion de las exportaciones, aunque la cuantia de este
descenso dependera de multiples factores, como la elasticidad-

. i Principales paises clientes Exportaciones de cada
precio de la demanda de los bienes exportados, el peso de la de la prov. de Alicante pais cliente a EEUU
exportacion alicantina a Estados Unidos y el grado de exposicion Ranking:
comercial a ese mercado. El impacto final también dependera de la posicion
capacidad de las empresas alicantinas para buscar mercados Mille % sitot Mile  %sftot EEUU
alternativos a los que dirigir sus productos. 1 m 1.053 15% 47.089  8,0% = 3
Como se ha visto anteriormente, el impacto directo en la provincia 2 792 11% 161.019 10,4% 1
se considera en general limitado, aunque puede ser mayor en
algunos sectores y productos especificos. 3 m 644 9% 63.500 102% | 2
Sin embargo, mas alla del impacto directo, la exportacion alicantina 4 548 8% 5318 6,7% 4
también puede verse afectada de forma indirecta, a través de
la mayor exposicion de sus socios comerciales. Estados Unidos 3 m RIS SRR L
es el principal pais de destino de las exportaciones de Alemania y 6 m 446 6%
el tercero de Francia, dos grandes economias de la zona euro que
son a su vez nuestros principales C"enteS. Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa, Trademap y elaboracion propia

Algunos productos de la provincia se utilizan como inputs en la
fabricacion de otros productos que son exportados por paises de la
zona euro al mercado americano.
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Asimismo, el menor crecimiento econdmico de la zona euro,
asociado al aumento arancelario, podria limitar el avance de la
actividad de las empresas, dada la importancia de este mercado,
destino del 53% de las ventas exteriores de la provincia.

A los impactos anteriores se une el aumento de la incertidumbre,
que podria llevar a las empresas a aplazar sus decisiones de
inversion.

El anuncio de los aranceles ha provocado un importante aumento de
las importaciones, para incrementar el nivel de existencias, antes de
que se produzca un aumento de los precios. Las exportaciones
alicantinas han registrado un fuerte aumento en los primeros meses
de este ano.

Por otra parte, las empresas afectadas por los aranceles tenderan a
reorientar sus exportaciones hacia otros mercados para contrarrestar
el descenso de las ventas en EEUU. En el mercado europeo se
espera un importante aumento de las ventas a través de internet de
productos de precio bajo fabricados en China, que a partir de ahora
seran gravados con un arancel en EEUU, pero estan exentos en
Europa, lo que tendria un efecto a la baja sobre los precios a corto
plazo.

Camara

Alicante

N° de empresas exportadoras a EEUU

por volumen de exportacién
Provincia de Alicante (2024)
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INGIDENGIA DE LA NUEVA
POLITICA ARANGELARIA DE EEUU

EN LA ECONOMIA ALICANTINA

Gabinete de Estudios
28 de julio de 2025
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